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Enseignants :

Questions de cours
- Démontrer la deuxiéme proposition de GORDON et SCHAPIRO tout en précisant les

[imites du modéle.

2- Parmmi les risques ci-dessous ¢numdérds lesqueals sont svstématiques ou spéeifiques

a. le PDG d'une entité disparait dans un accident d'avion :

b. la copine d'un éludiant le laisse apres deux ans pass¢ ensemble :

c. lamaisena louer construite par votre pére s’est effondrée suite & une catastrophe naturelle
d. l'ingénieur le plus doué de la division « Recherche ct Développement » part chez la

concurrence.

Cas unique
Monsieur Joalino détient dans son portefeville trois titres A. B et C dont les rendements
esperés sont respectivement de 20% . 306 et 26%. La matrice de covariance des trois titres se

présente comme suit:
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If compte investir 400000f dans le titre A 3500001 dans le titre B et 2300001 dans le titre C.

Travail a faire:
1- Déterminer le rendement espére de san portefeuille.
2- Calculer le risque de son portefeuille.
5- Quel serait le niveau de risque si le portefeuille est équipondérd?
4- Aider Monsicur Joaline a choisir les deux metlleurs titres en considérant qu'il a de
l'averston pour le risque.
3- Calculer sur la base de la question n*4 le nouveau rendement du portefeuille. Démontrer
qu'il s'agtt toujours de la rentabilité financicre calcuiée en analvse financiére ou en
diagnostigue financicre.
6- Monsieur Joalino décide d'emprunter & la banque une somme de S00000f au taux d'intérét
de 13% remboursable in fine: dans le but d'investir {a totalité de sa richesse dans Ie titre ¢
plus rentable,
Calculer son rendement et son risque.
7- Expliquer a partir de I'effet de levier financier 'augmentation de rendement de portefeuille
induit par le recours a i'endettement.
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