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RESUME

Le présent mémoire permet d’étudier la relatiorcaesalité entre les différentes catégories
de dépenses publiques et la croissance économigBéran a I'aide des modéles VAR. Pour

ce faire, notre spécification est inspirée desamavde Robert Barro, précurseur des modeles
de croissance endogene et nous permet d'utilises tnodéles économétriques. Le premier
modeéle comporte les variables que sont le PIBal d’emploi et les dépenses publiques
globales. Le deuxieme prend en compte le PIB,ur themploi, les dépenses de personnel et
les investissements sur les ressources intérielgesoisieme équation comporte le PIB, le

taux d’emploi, les autres dépenses courantes atdestissements sur financement extérieur.

Au terme de I'étude, il ressort que le PIB causesens de Granger les dépenses publiques
globales au seuil de 10%, les dépenses de persaunaeuil de 1% et les dépenses
d’'investissement sur budget national avec une mdleyeeur de 2%. Pour ce qui concerne la
causalité des différentes catégories de dépendafjyes sur la croissance économique,

seules dépenses de personnel causent au sensndeGeaP|B.

Par ailleurs, les autres dépenses courantes ameditessentiellement des dépenses de
fonctionnement et des dépenses de transfertont fiet eausal sur les dépenses

d’investissements réalisés sur financement extérieu

Mots clés:

Categories de Dépenses Publiques, Dépenses denfarsdutres Dépenses Courantes,
Dépenses d’Investissements sur Ressources In&sjeldépenses d’Investissements sur

Financement Extérieur, modéle VAR, Causalité.
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INTRODUCTION

Les politiques gouvernementales jouent un réle mapd dans la détermination des
performances économiques d’'un pays. En effet, cordment a la logique keynésienne, les
dépenses publiques peuvent exercer une influenogracyclique significative sur les
variables fondamentales des économies, notammefd sansommation et l'investissement.
De plus, dans les unions monétaires, la politiquegBtaire constitue le principal instrument
de réponse aux différents chocs qui peuvent affdete économies, dans la mesure ou la
politique monétaire est commune a lI'ensemble des.pBe ce fait, 'Etat a travers sa
politique de régulation, influence de maniére diest indirecte le rythme de la croissance du
Produit Intérieur Brut (PIB). Il s’agit la d'un desbjectifs majeurs de toute politique

economique.

La question théorique de la relation entre les dgge publiques et la croissance, a de tout
temps constitué une préoccupation centrale deiémeE économique. Ainsi, les théoriciens
du développement économique ont traité cette dquestn considérant le capital public
comme un facteur environnemental qui influenceyavers ses externalités positives, le

développement économique et social d’'un pays.

Néanmoins, depuis la moitié des années 80, un muofenouveau sous l'impulsion des
modéles de croissance endogéne a remis sur scquedton de I'apport des investissements
publics a la croissance économique. Ces théorigsstiogent un enjeu majeur des
développements récents de la théorie économiquellearréhabilitent le réle économique de

I'Etat et redonnent des objectifs pour atteindre aroissance durable et soutenue.

Le poids des administrations publiques dans I'étia@st généralement estimé par le ratio
des prélevements obligatoires sur le produit iatérbrut. Mais les prélevements obligatoires
sont un indicateur tres imparfait : ils ne sont tue des modes de financement de la dépense,
qui les cause. lls peuvent se stabiliser pendanbuigues années alors que le poids des
administrations continue a s'accroitre : c'estuiesg produit si I'on a choisi de financer par la

dette l'augmentation des dépenses.

L’'apport de la théorie de la croissance endogenas d'influence de Barro (1990), et
précisément pour cette question, centre le délratesoapital d’infrastructure uniquement,
sans considération aucune sur l'analyse approfoadiela relation entre les différentes

catégories de dépenses publiques et la croissaoo@rique. Au moment ou un consensus
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existe globalement sur les effets de la politiqunétaire, la thése selon laquelle la politique
budgétaire est un outil efficace de la politiquerdmique ne fait pas I'unanimité au sein des
économistes. Blanchard et Perotti [2002], puis fief@002], ont relancé le débat sur

I'efficacité de la politique budgétaire en propdsane évaluation de ses effets dynamiques
sur les variables macroéconomiques, en particsiliete PIB. C’est ainsi que des auteurs ont

essayé d'analyser le réle des dépenses publigmsdalaroissance économique d’un pays.

Dans la zone UEMOA, I'exercice a été effectué dEdintes manieres et il a été montré que
le sens de la causalité entre les dépenses publdes Etats et leur croissance n’est pas
toujours le méme d’'un pays a l'autre et méme aedttesalité varie en fonction de la structure
des dépenses effectuées. Au Bénin, les études fapgies n’ont abordé que les aspects
sectoriels de la question. Ceci nous a incités wouoexplorer cette voix de recherche et
prendre en considération a la fois les dépenseemd®nnel, les autres dépenses courantes, les
dépenses dinvestissement sur le budget nationdestdépenses d’investissement sur

financement extérieur et la croissance économique.

Le présent travail est structuré autour de troepihes. Le premier chapitre est consacré au
cadre théorique de I'étude. Le deuxiéme chapitfee aine vision pratique du probleme a
résoudre. Ainsi, il est consacré a l'analyse deolétion des différentes catégories de
dépenses publiques et du niveau de croissance raaum au Bénin. Le dernier chapitre
aborde l'analyse économétrique de lien de causelitige les différentes catégories de

dépenses publiques et la croissance économique.
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Chapitrel ?

CADRE THEORIQUE : LES DEPENSES
PUBLIQUES EN RELATION AVEC LA
CROISSANCE
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Ce chapitre s’articule autour de trois points. tegente dans une premiére section la
problématique de I'étude. Au niveau de la deuxieseetion, il aborde les objectifs et
hypothéses de I'étude et dans la troisieme la rededétérature.

1.1. Problématique de I'étude :
Les décisions publiques ont pour objectifs I'am@limn des conditions de vie des

populations et le bien-étre social. L’atteinte @8 objectifs est subordonnée entre autres a la
réalisation d’'une croissance économique soutenderable qui est tributaire de I'utilisation

des ressources dont dispose le pays.

Par exemple, d’apres la vision keynésienne, levahtions de I'Etat a travers penlitique
budgétaire (hausse des dépenses publiques ou baisse des)impdépolitigue monétaire
(réduction des taux d’intérét) s’averent nécessagir la relance de I'economie. Cependant,
Keynes estime que la relance budgétaire est pfiaed que la relance monétaire. D’'une
part, le mécanisme du« multiplicateur budgétainmontre en particulier qu'une baisse du
taux de I'mpd6t ou une augmentation des dépensbbqgoes engendre un accroissement du
revenu des ménages plus important que le montadéfilcit budgétaire suscité par I'une ou
'autre mesure. Cette croissance du revenu pemn@tiutre part, 'augmentation des recettes
fiscales, qui couvrira alors théoriquement le définversement, une augmentation du taux
de I'impdt qui réduit le revenu des ménages et dardemande, ou encore une réduction des
dépenses publiques et donc de la demande de pHistde celle des ménages, permettront
théoriguement de lutter efficacement contre ungasian d'inflation. Par ailleurs, selon les
partisans de la pensée néoclassique, les dépeasesnh pas d’effets réelles sur I'activité
economique, compte tenu des anticipations ratibemeles agents économiques (Lucas,
1972; Barro, 1974). L'idée de la neutralité deglimentions publiques appelée « équivalence
ricardienne » ou effet « Ricardo Barro » (effet dépenses publiques sur la consommation),
est remise a jour (Barro 1974) pour expliquer flicacité des politiques budgétaires dans les
années 70.

Selon Musgrave (1989) dans son ouvrage intitulée«ifteory of public finance», toute
dépense publique concourt a la réalisation d'urplosieurs des objectifs que sont: (i) la
régulation de I'activité économique en vue d’assune taux de croissance de I'‘économie
compatible avec le respect des équilibres fondaamenttant externes qu'internes, (ii) la
redistribution des revenus dont 'objectif est deiger les injustices distributives résultant du
libre fonctionnement de l'activité économique,) (liaffectation des ressources afin d'assurer
la production optimale de certains biens et sesviégie par les principes de I'économie de

marché concurrentiel.
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Dans la théorie de la croissance endogéne (Baf8®Q)lles dépenses du Gouvernement
peuvent, lorsqu'elles sont productives, agir pesitient sur le taux de croissance de
I'économie. Par ailleurs, I'étude réalisée par @uwat(2007) sur les dépenses publiques, et la
croissance dans les pays de I'Union économiqueostétaire ouest-africaine a montré que
les dépenses publiques causent la croissance émpr@et la croissance économique cause
les dépenses publiques.

Malgré ce cadre théorique décrivant une intermtatntre les dépenses publiques et la
croissance, a partir des années 90 au Bénin, phssigénérations de la Stratégie de
Croissance et de Réduction de la Pauvreté (SCRBppwant sur les dépenses

gouvernementales, se sont succédées aprés la mmsanae des programmes d’ajustement
structurel. Ces stratégies ont pour but d'orienes dépenses budgétaires en vue de

I'accélération de croissance économique et de tintude la pauvreté au Bénin.

Dans cette perspective, les dépenses publiquesustistes par les autorités politiques pour
réaliser leurs objectifs de croissance économidud’énuité. Sur la période 2001-2012,

l'activité économique est caractérisée par un tdencroissance relativement faible. Sur la
base des statistiques publiées par I'INSAE, le tdexcroissance moyen de I'économie
béninoise sur la période de 2001-2012est de 3,9%recaun rythme de progression

démographique de 3,25%. Sur la méme période, Ipendés publiqgues ont enregistré en
moyenne une progression annuelle de 9,2%d’aprédolesées budgétaires du Ministére de
'Economie et des FinanceSependant, force est de constater qu’'au courgsrdi@mes années

de cette période, le PIB et les dépenses publigleed pas évolué dans le méme sens. En
effet, en 2001 ou I'économie béninoise enregisteitort taux de croissance de 6,3%, les
dépenses publiques ne s’accroissaient que de ID@%néme, en 2004 et en 2010 ou la
croissance économique était respectivement de 3192,6%, les dépenses publiques

traduisant la morosité économique, ont connu ursseaespective de 5,7% et 13,2%.

Or, selon le plan de relance de la croissance écigue du Benin réalisé par le
Gouvernement en 2011, la réponse préconisée arasittoéconomique est l'investissement.
Seule la relance par linvestissement permettra sdeitenir l'activité économique
d’aujourd’hui tout en préparant la compétitivité demain. De ce fait, les investissements
publics sont préconisés par I'Etat béninois powtesair I'investissement privé en vue de la

relance de la croissance économique.

De méme, les résultats de I'étude relative aux sumess alternatives de relance économique

par les dépenses publiqgues au Bénin » réaliséle @a@kPOD en septembre 2011, ont montré

Réalisé et soutenu par Joseph Dona AKOWE Page 5



Théeme: Catégories de dépenses publiques et croissamomamique au Bénin : une étude de la
relation de causalité a I'aide des modéles VAR

gue les effets des dépenses publiques sur leblewimacro-economiques, sectorielles et sur

la pauvreté peuvent varier assez fortement setoietitation qui est donnée a ces dépenses.

Par ailleurs, le rapport du Fonds Monétaire Intéonal sur la troisieme revue de la facilité
élargie de crédit réalisée en janvier 2012 a recant@ le maintien de la stabilité
macroéconomique a travers la maitrise de la madaeade et I'accroissement des différentes
catégories de dépenses affectées aux secteurshs@ciaritaires. Au Bénin, les dépenses de
personnel ont progressivement augmenté et sonégmsie 5,4% du PIB en 2007 a 7,3% du
PIB en 2012 en liaison avec les glissements catdgorle reversement des agents
contractuels et occasionnels dans la fonction publiet les avantages accordés aux
fonctionnaires de I'’Administration Publique. L'augntation de la masse salariale jusqu’au
dépassement du plafond de 35% des recettes fignassrit par les normes communautaires
au sein des pays de 'UEMOA devient de plus en ptésccupante (46,7% en 2012). Depuis
la fin de 'année 2013, les actualités économicgoed caractérisées par des bras de fer entre
les organisations syndicales et le gouvernementissirevendications de certains avantages.
Soucieux du large dépassement du seuil des 35%golerernement n’accorde pas

systématiqguement a ces travailleurs de la fongiidslique la jouissance de ces avantages.

Pour ce qui est des dépenses d'investissemens, @flieconnu une évolution mitigée. Les
dépenses d’investissement ont enregistré une éwoletratique sur la période 2007-2011.
Ainsi, de 2007 a 2008, elles sont passées de 7\ b®IBl a 5,9%. En 2009, elles ont atteint
9,7% du PIB avant de chuter a nouveau en 2010% .55 2011, cet indicateur s’est affiché
a 6,6%. Dans I'ensemble, les dépenses d’investmseont connu une phase ascendante de
2007 & 2009 tandis qu’en 2010 et 2011 ce fut ugression.

Face a cette évolution que présentent les dépgubdisues et la croissance économique, et
compte tenu des différentes politiques qui se lasma@ncette variable, il est donc nécessaire
d’étudier de facon approfondie le mécanisme pandetp gestion des différentes catégories
de dépenses publiques pourrait étre un instrunmreete tklance de la croissance au Bénin ainsi
que la fagon dont cette derniere agit en retoutesniveau des dépenses publiques.

De méme, les différents travaux évoqués ci-destudiedit de facon globale les dépenses
publigues en lien avec la croissance économiqueBénin et dans d’autres pays. Les
différentes catégories de dépenses publiques réoctinement fait I'objet d’'une étude
minutieuse. Dans ces conditions, Existe-t-il un lile causalité réversible entre les catégories
de dépenses publiques et la croissance économigBéran ? Cette question met en lumiére
le caractére non linéaire des catégories de dépenddiques sur la croissance d’une part, et

des effets induits de croissance sur le niveauldiEsentes catégories de dépenses publiques
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au Bénin d’autre part. ces différentes catégoreedépenses publiques sont : (i) les Dépenses
de personnel, (ii) les autres dépenses courariipseg dépenses d’investissement sur budget

national et (iv) les dépenses d’investissemenfisancement extérieur.

Le présent mémoire : Qatégories de dépenses publiques et croissance céomue au
Bénin : une étude de la relation de causalité aitle des modeles VAR permettrait
d’élucider cette préoccupation afin d’aboutir a gespositions concretes en vue d'une

meilleure allocation des ressources de I'état.

L’analyse de la causalité entre catégorie de désepsbliques et croissance économique
fournira un éclairage sur les débats qui oppos@&® drganisations syndicales au
gouvernement. Les dépenses d’investissement sootssdires pour la réalisation
d’infrastructures porteuses de la croissance a matelong termes. Elles favorisent le
développement socio-économique équilibré de toatedtion. Pour ce qui concerne les
dépenses de personnel, elles permettent de relEncerissance économique par la demande
a tres court terme. Cependant, il faut noter qu’paktique économique de relance par la
demande entraine des tensions inflationnistes asdvI'équilibre macro économique. Les
autres dépenses courantes concernent essentidlepies relatives au fonctionnement de
'administration. Cette catégorie permet aussi eélancer intuitivement la croissance par la

demande.

1.2. Objectifs de I'étude :
L’objectif principal de ce mémoire est d’analysarrélation de causalité entre les différentes

catégories de dépenses publigues et la croissanoerique au Bénin.
De facon spécifique, il s’agit :

= De retracer I'évolution de la croissance économiguoerelation avec les dépenses

publiques ;

» de tester la causalité entre les dépenses publiglasales et la croissance

économique ;
= de tester la causalité entre les différentes caEgae dépenses publiques et la

croissance economique.

1.3. Hypotheses de recherche :
Sur la base des objectifs précédents, nous nopeswas de tester les hypothéses suivantes :

= H;: I'évolution des dépenses publiques est corngtéitivement avec celle du Produit

Intérieur Brut réel au Bénin ;
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= H,:il existe une causalité bi-directionnelle entee droissance économique et les

dépenses publiques globales ;

= Hs: il existe une causalité bi-directionnelle ed&r&roissance économique et chacune

des différentes catégories de dépenses publiques.

Dans le souci d'atteindre ces objectifs et de \aries hypotheses, nous avons réalisé a une
revue de littérature, a I'analyse de I'évolutiors diférentes catégories de dépenses publiques
et du niveau de croissance économique au Bénin ldadlsapitre suivant. Dans le dernier
chapitre, nous avons procédé a I'étude économétdguien de causalité entre les différentes

catégories de dépenses publiques et la croissanoeréique.

1.4. C(larification conceptuelle et revue de littérature

La relation entre les dépenses publiques et |assance économique est a la fois simple et
difficile a observer. Il est important de connalee différents aspects de la question sur lesquels
d’autres chercheurs ont déja travaillé afin d’enirteompte. Cette revue de littérature s’articule
autour de trois principaux points. Il s’agira damspremier temps de la clarification du concept
de dépenses publiques, dans un deuxieme temps éthess dhéoriques sur l'efficacité des

dépenses publiques et en dernier lieu des contnitsuempiriques.

1.4.1. Clarification du concept de dépenses publiques
Avant toute chose, il est d'une importance capitBégporter des clarifications sur les
notions clés de la présente étude en vue d'une d@mpsion plus appropriée des

différentes variables utilisées.

La classification économique répartit les dépenmésiques en deux rubriques : dépenses

courantes et dépenses en capital. Elle a pour buimdntrer a quoi I'Etat emploie ses

ressources, c'est-a-dire ou vont ses dépenses.

Les dépenses courantes sont a leur tour subdivésegaatre catégories selon leur nature: des
dépenses de personnel, des dépenses de fonctionnhaes dépenses de transfert et le
service de la dette publique. La dette publiquerésgnte I'ensemble des engagements
financiers pris sous formes d'emprunts par |'Béat,collectivités publiques et les organismes
qui en dépendent directement (certaines entreppskfiques, les organismes de sécurité
sociale, etc.). Quant aux dépenses de personted,refroupent I'ensemble des rémunérations
des fonctionnaires et agents de I'Etat. Les dépatsdonctionnement comprennent les achats

de biens et services et les acquisitions et lessgoréparations de matériel et mobilier. Les
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dépenses de transfert représentent, entre awgsesubventions d'exploitation et les transferts

courants.

Dans notre étude, nous avons considéré les dépgagersonnel (DP) et les autres dépenses
courantes qui regroupent les dépenses de fonctioeng les dépenses de transfert et le
service de la dette publique. Cette catégorisasomermis d’appréhender les effets

réciproques non seulement des dépenses ordinanssleur globalité, mais aussi ceux des
dépenses de personnel compte tenu de I'importarceed derniéres dans la gestion de

politique budgétaire.

Appelées également dépenses d'équipements ou elémaeses d'investissement, les dépenses
en capital comprennent les dépenses en capitahdées sur budget national et sur
ressources extérieures. Ces deux catégories deseppubliques font partie des variables
d’'intérét de notre étude. Elles ont permis d’aredyles interrelations entre le financement
budgétaire a l'investissement et les autres vaslle I'étude d'une part et celles du
financement extérieur a I'investissement avec lggea variables d’autres part.

1.4.2. Débats théoriques sur l'efficacité des dépensesliouies

1.4.2.1. Les pensées pionnieres

Selon Keynes et ses disciples, les agents écones)iquis individuellement, n'ont qu'une
conception bréve de I'’économie. Ces auteurs corgitigue les opérations de I'Etat sont d'un
ordre de grandeur macroéconomique qui lui pernagfirdsignificativement sur la formation
de I'équilibre. Pour influer positivement la cr@sse économique, la théorie keynésienne
propose d'une part l'augmentation des dépensesomsoromation par une politique de
redistribution des revenus, d'autre part, la redaghe I'investissement privé par une baisse du
taux d'intérét mais aussi par une politique d'itigeements publics. Or, ces deux politiques
ne peuvent étre que le fait de I'Etat. Le rble 'Héat a travers ces commandes est mieux
capturé par l'effet du multiplicateur. Toute augtaéon du niveau des investissements se
traduit par une hausse supplémentaire des revealerés et profits) qui permettent a leur
tour, d'accroitre les dépenses de consommatiosiedlsuit une croissance des recettes des
producteurs qui devront & nouveau renforcer leadytion pour faire face aux commandes
nouvelles. Ainsi, l'investissement nouveau provodae ondes successives qui accroissent
l'activité économique avec une intensité qui dépianth part des revenus distribués, affectée
a la consommation. En conséquence, en cas delaléfas$ de l'investissement privé, une
relance de l'activité économique globale peut étienue par désinvestissements publics
supplémentaires. Selon le courant keynésien, legerd@&s de fonctionnement des
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administrations et les dépenses d'investissemeissea positivement sur la croissance
économique. Les fondements de la théorie keynésienhmes développements formulés par
les économistes post-keynésiens constituent le assement des politiques économiques
meneées apres la seconde guerre mondiale et elleoduit & une croissance tres forte du
PIB.

L'économiste Musgrave, dans son ouvrage publie 359 %t intitule « Théory of public
finance », a distingué trois fonctions a I'Etatstabilisation, la répartition et I'allocation. La
fonction de stabilisation consiste pour I'Etat éiser son budget pour agir sur le niveau de
l'activité économique. Les multiplicateurs des aéges publiques et de la fiscalité définis par
Keynes permettent aussi de mieux cerner la fona®stabilisation. Pour Musgrave (1959),
toute réduction de la production affecte aussréegttes de I'Etat qui diminuent a leur tour.
"Si les dépenses budgétaires sont maintenues aileau initial d'équilibre avec les recettes,
il y aura injection de crédits supplémentaires d&e®nomie qui compensera la dépression. "
La deuxieme fonction est celle de la redistributiles revenus. Musgrave (1959) considere a
ce niveau que certaines dépenses budgétairesselapiement certaines dépenses publiques
(par exemple, la sécurité sociale) permettent bdice les revenus des ménages les plus
démunis par le moyen des transferts. C'est le easddpenses sociales qui entrainent une
augmentation directe du revenu disponible des nemagy donc, une augmentation de

I'activité économique.

La fonction d'allocation repose sur la satisfactites besoins collectifs par I'Etat ou sur la
régulation de la production des entreprises privédstat a pour fonction essentielle de

distribuer les biens et services indivisibles dianpropriété est collective et pour lesquels
aucun prix ne peut étre déterminé. Il s'agit notemnae la défense nationale, de la justice ou

de la sécurité intérieure.

La conception de ces théoriciens constitue undiofeaa la philosophie keynésienne. En effet,
s'opposant a deux des principales idées keynésiendwine part, I'Etat doit par son

intervention, se substituer aux défaillances duchiarau niveau de la production et de la
politique de redistribution des revenus et, d'ap@id, les autorités publiques peuvent grace
aux instruments de la politique budgétaire, agil@roissance économique. Les promoteurs

de I'économie de I'offre dénoncent le jeu de I'Beats I'économie.

Selon eux, le poids des dépenses publiques, gtradeit par une pression fiscale accrue,
mobilise en effet une part toujours plus importagecapitauxvia les déficits budgétaires et
les emprunts contractés en vue de leur rembourggopgme trouvent pas leur place dans le

circuit économique. La stratégie de I'économie'af&é s'articule autour de la diminution des
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impo6ts pesant sur les particuliers et les entreprist de la réduction des dépenses publiques

tant sur le plan social que sur le plan économitjiedfet attendu est d'une triple nature:

= relancer l'investissement et l'activité économigu&ce a une augmentation de I'offre
d'épargne due a l'allégement fiscal;
= responsabiliser ceux que ce courant présente caiemassistés attendant la sollicitude
de I'Etat par une réduction du volume des dépepsbBques a vocation sociale. On
retrouveici l'argument, avancé par les classiques, deotefiaturel que chacun doit
consentir pour améliorer sa propre condition, dliét général s'analysant comme la
somme des intéréts individuels ;
= enfin, restaurer les conditions de concurrenceogtimisent l'allocation des ressources,
mettant ainsi fin aux gaspillages des deniers psplpar la réduction des dépenses a
caractére économique. En outre, les tenants dmbécie de I'offre condamnent 'action
de I'Etat sur la conjoncture et ils considerent kpiegmentation des dépenses publiques
est sans effet sur le niveau de croissance éconemiq
Cette regle était en fait connue depuis longteroppéut la faire remonter au moins au XIVe
siécle, avec Ibn Khaldoun). Jean-Baptiste Say tdilsga qu'un « impot exagéré détruit la base

sur laquelle il porte ».

Le monétarisme est une doctrine économique d'ia$pir néoclassique marquée par la
personnalité de Milton F. (1976). Le courant morista s'est aussi développé en réaction aux
politiques d'inspiration keynésienne impuissantagsoudre la crise que connaissaient les
pays industrialisés dans les années soixante-dilediian considere en effet que
I'accroissement des dépenses publiques, qui casactéut processus de relance keynésien,
ne peut augmenter la demande globale et par comséqgle revenu national. Pour les
monétaristes, cette augmentation des dépensektde ‘entraine qu'un effet d'éviction du
secteur prive suite a son financement par l'impét;,qui réduit les dépenses privées. En
conséquence, toute intervention de I'Etat dansri@mnie a travers une hausse des dépenses
publiques est par essence inefficace en termesdesance.

Les économistes de I'Ecole des anticipations naélbes tels que Barro (1974), Lucas (1937)
s'efforcent de montrer que toute politique budgétaiont les effets sont rationnellement
anticipés par les agents économiques est ineffiGeeale la non anticipation de la politique
économique a donc des chances d'agir sur I'éconamais cela suppose un degré de
rationalité des agents privés. Cette these a nothité développée dans le cas ou I'Etat
accroit ses dépenses en émettant des titres pabppéementaires (cas d'un déficit budgétaire

avec offre constante de monnaie). Les dépensegpablpeuvent donc étre sans effet sur le
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niveau du PIB. Par rapport a ces développemeniseut sembler important d'étudier les
théories qui expliquent la croissance plus rapige dépenses publiques par rapport a
I'évolution du PIB.

A partir de 1960, deux courants de pensée ont &m&wn coté, certains suggerent de se
concentrer sur l'augmentation des revenus et dselailes personnes choisir l'allocation

optimale de ressources selon leurs préférencesrparies. De l'autre coté, les défenseurs de
I'approche des besoins essentiels privilégienblaniture de services sociaux de base de la
maniéere la plus large possible. Ces deux approcivett quelques nuances sont désignées

aujourd'hui respectivement par l'approche « wedfar> et I'approche « non welfariste ».

L'approche Welfariste définit le bien étre par igeau d'utilité qu'atteint un individu. Ce
niveau est fonction des biens et services qu'isopime. Cette approche attache donc une
grande importance aux perceptions de la personaet @uce qui lui apporte de I'utilité, c'est a
dire du bien-étre. En terme de mesure du nivealbido étre, cette approche va donc
privilégier des indicateurs plus « neutres» c'edir@ qui ne privilégient pas un type de bien

sur un autre, l'important étant que la personnegre de I'utilite.

A l'opposé, l'approche « non welfariste » défimitbien étre de maniére indépendante des
perceptions individuelles en se basant sur ce gydahificateur estime étre souhaitable pour
I'individu d'un point de vue social. En termes desare du bien-étre, cette approche va donc
se servir dindicateurs sélectifs portant sur aestébiens jugés socialement utiles. En

particulier, les planificateurs vont généralemernvil@gier une alimentation adéquate, un

meilleur acces a I'éducation, aux soins de santélogements, a I'eau potable, etc. Ravallion
(1992). On peut donc dire qu'évaluer les aspestsilalitifs des dépenses publiques au niveau

du bien-é&tre constitue une préoccupation qui pastouvelle.

Les travaux d'Aron et McGuire (1970), de Meerma®@i/@) et de Selowsky (1979) ont défini

les deux grandes approches largement utilisée®si¢onrs. Dans la synthése qu'il a faite de
ces approches, Van de Walle et Kimberly (1995)vegié deux niveaux de complexité. Une
premiere complexité porte sur la valorisation denbpublic. En effet les biens publics sont
des biens dont les prix, s'ils sont observabldkstemt rarement la valeur intrinseque du bien.
La seconde complexité porte sur l'importance dwiserpublic pour l'utilisateur. En effet,

l'utilité que procure le bien dépend de plusiewastdurs propres au bénéficiaire et ceci
complique la mesure globale du bien-étre. Par elenypme école primaire pour une famille
sans enfant n'a pas la méme valeur comparée aammélef avec des enfants en age de

fréquenter.
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Aron et McGuire (1970) ont cherché a appréhendemlaur subjective du bien public pour
l'individu en estimant des prix virtuels. Cependéag difficultés liées a une telle entreprise en
ont limité I'application. Les travaux se sont oté&nvers une approche moins exigeante qui
consiste a valoriser un bien public a son colt matgBrennan, 1976). La encore, deux
tendances se sont dégageées. La premiere empruntaelad’Aaron et McGuire (1970) en
tentant de prendre en compte les préférences thdilles tandis que la seconde, plus
pragmatique consiste & combiner le colt unitaisesggvices publics et I'acces a ces services

pour fournir une distribution des bénéfices.

1.4.2.2. Contributions théoriques
Le débat théorique sur I'impact des dépenses udsjcien qu'il soit ancien a été renouvelé

par la théorie de la croissance endogene. BarrB0j18 relevé l'importance des dépenses
publigues productives dans le cadre d'un modelerdessance endogéne ; ces dépenses

publiques jouent un réle moteur dans la croissaedeng terme.

Barro (1990) part du principe relativement simplee qdes dépenses visant a créer les
infrastructures telles qu'une autoroute, une ligaechemin de fer ou encore un réseau de
télécommunications rendent plus efficace I'actiditésecteur productif. Dans son modéle, il
ne considere que les biens collectifs purs (noausy non excluables). Il se pose alors le
probleme traditionnel de leur financement par leteag privé. La sphere privée ne peut se
substituer au gouvernement pour le financer. G&esaison pour laquelle I'Etat préléve un
imp6t de fagon a produire ce type de bien. Leseprises privées utilisent deux types de
facteurs pour produire: le capital privé et le talppublic. Le capital privé a des propriétés
usuelles : il connait des rendements décroissantslépenses publiques constantes, sa
productivité marginale décroit. On est dans leatassique d'un modéle a la Solow (1956) ou
un seul facteur est accumulable et ou la croissaiéteuffe. Le capital public est en fait une
dépense financée par I'Etat, les dépenses soggaigéent financées par I'impot, que I'on

suppose proportionnel au revenu.

Selon Barro (1990), la dépense publique a deusxseffeposés. Le premier est que le capital
public rend le capital privé plus productif et évijue sa productivité marginale s'annule
progressivement quand le revenu augmente. Ceperdapbt a un effet dépressif sur cette

productivité, puisqu'il réduit son rendement prarétant aux entreprises une part du revenu
tiré de leur activité. Il montre que pour un gounenent a faible capacité de dépenses, le
premier effet I'emportera. Puis, il montre que danm® en moins, I'on peut déterminer une

dépense publique optimale. A ce point, un franaéeense publique supplémentaire colte

plus en productivité que ce qu'il rapporte.
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On peut remarquer que la nature de la croissaéealix dépenses publiques d'investissement
est effectivement une externalité. L'activité dagent (I'Etat en l'occurrence) a des effets sur
celle d'un autre agent (les entreprises privées)specificité de ce modele consiste donc a
faire apparaitre les dépenses publiques d'investisst dans le processus de production, et
par conséquent a mettre en évidence un lien etehaitre la politique gouvernementale et la
croissance economique de long terme dans un cadeeoissance endogene. La production
est représentée par une fonction de type Cobb @sufgfinie par :

Y, = ALTK/G/ o1
Ouy; est le vecteur de la production observée a chaguede t ;K;, L; et G,représentent
respectivement le stock de capital prive, 'emp@ble stock de capital public a la date t. Les
parametres, § et ycorrespondent respectivement aux élasticités geolduction par rapport

a I'emploi, au stock de capital privé et au stoekcdpital public.

Rajhi (1996) a proposé des extensions du modéleudas (1988)dans le but d’accroitre le
pouvoir explicatif de la relation entre le capitalmain et la croissance, en mettant notamment

I'accent sur I'environnement institutionnel de bdomie.

Dans le modele de Rajhi (1996), le capital humanege des externalités dans le secteur
productif, d’'une part et dans le secteur éducdtdutre part. L’hypothése centrale de ce
modele est que la technologie éducative de l'agedividuel est différente de celle du
planificateur social qui est linéaire. En effetfdaction d’accumulation du capital humain de
'agent représentatif est concave (a rendemenhéléxdécroissant). Comme dans le modele
de Lucas, les taux décroissance du capital hunta@in produit sont des fonctions positives de

I'efficacité du systeme éducatif.

On trouve également que I'équilibre concurrentsl sous-optimal par rapport a I'équilibre

réalisé par le planificateur social. L’existencs @&ternalités du capital humain (au travers le
dynamisme supplémentaire qu’elles impliquent daess decteurs de la production et de
I'éducation) explique I'importance en termes d'e@fnce du sentier optimal par rapport au
sentier d’équilibre décentralisé. En outre, I'esigte de la double externalité du capital
humain conduit a une efficience plus importantesdatier optimal par rapport au sentier
d’équilibre décentralisé. En matiére de politiqeerdomique, I'intervention de I'Etat permet

de rapprocher les deux taux décroissance, en enéisgat les externalités du capital humain

dans les deux secteurs de I’économie.

En fait les résultats de Rajhi (1996) et ceux ded@L 990) ne sont pas divergents comme ils

ne paraissent. En effet, si I'Etat devrait acoeo$es dépenses ou les réduire au besoin, c'est
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gue la productivité de ces dépenses est importantaible respectivement. Il semble donc
gue les deux résultats théoriques ne sont pasachctimires et la croissance économique est
influencée a la fois par I'importance et I'élas@aile ces dépenses publiques.

1.4.3. Revue des travaux empiriques
Il existe une importante littérature empirique &urelation entre les dépenses publiques et
croissance économique. Cependant, il convient désepter d'abord les travaux

méthodologiques de Van de Walle.

Van de Walle (1996) a procédé a une revue critiges méthodes d'évaluation des
dépenses publiques. Il ressort de son étude guiStee de nombreuses approches pour
évaluer l'impact des dépenses publigues, mais l&thades les plus courantes sont la
meéthode de l'incidence des avantage=néfit incidence analygi®t I'approche basée sur

le comportement des ménagésljavioral approach

L'approche basée sur l'analyse de l'incidence dastages des dépenses publiques a été
fortement influencée par les études de Meerman QL& de Selowsky (1979) qui
constituent respectivement une application a ladid#a et a la Colombie. Cette approche
a été largement suivie et de nombreuses décisiamwegnementales relatives a la
répartition des ressources budgétaires dans les graydéveloppement ont été basées sur
des recommandations formulées sur la base de mettieode. Ces études conduisent a la
conclusion que les dépenses allouées aux secteciesuz de base (éducation primaire et
santé) sont progressives contrairement a celles sgnt destinées a I'enseignement
supérieur. L'approche basée sur le comportemenindasmges utilise généralement des
techniques économétriques pour explorer les effessdépenses publiques sur les biens et
services pour lesquels on ne peut pas identifier weagers spécifigues de méme que
Iimpact sur d'autres dimensions du bien-étre (\ten Walle, 1996). En général, les
variations compensatoires et/ou équivalentes damaservent de moyen pour mesurer les
aspects monétaires du bien-étre tandis que legadtmlirs sociaux comme le taux de
mortalité, le statut nutritionnel sont utilisés aoen indicateurs non monétaires de l'impact
des dépenses publiques. Cette approche offre tagarde rendre compte de la réaction

des différents groupes socio-économiques a unatiamidu prix des services offerts.

Cependant, elle comporte au moins deux limites mambes. D'abord, le recours a
I'économétrie pose le probleme de robustesse deématsurs des effets des dépenses
publigues. Un des problémes dans l'évaluation déstsedes dépenses est celui de

l'identification du bien-étre. La méthode qui esloptée la plupart du temps est
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I'utilisation des informations issues des enquétesxiste des tentatives visant a combiner
l'analyse de l'incidence des avantages et l'apprdmdsée sur le comportement des
ménages. Ce procédé peut étre un moyen commodepgadlier certaines insuffisances
relevées plus haut. Par exemple Cox et Jimenebj1@®% évalué I'impact distributionnel
des dépenses gouvernementales aux Philippinestégramt les transferts nets recus en

I'absence d'intervention publique dans un modéleoteportement.

Les études d'Alesina et Rodrik (1994) et de Pergtohabellini (1994) soutiennent que la
fiscalité et I'ensemble des interventions de I'Hdaant sur les inégalités de revenus sont
susceptibles d'avoir un effet sur la croissancket efautant plus élevé que les inégalités
initiales de revenu sont grandes. Les politiquesedistribution introduisent des distorsions
qui nuisent a la croissance. Une relation négagivee inégalité de revenu et croissance
economique est prédite et observée. Persson etlimal§£994) trouvent que la relation

négative entre inégalités de revenu et croissamomodique n'existent que pour les
démocraties. Ce résultat est plausible, les groafiaterét constitués d'individus pauvres
étant sans doute plus influents en démocratie qus tes régimes autoritaires. Ce débat

renvoie aux eétudes sur la relation qui unit déntgeet croissance.

La nature des dépenses publiques fait aujourd’obiet de plusieurs travaux afin de
comprendre si la composition des dépenses publigueeg contribuer a alimenter la
croissance économique. L'argument principal coasististinguer, selon la typologie de
Barro et Salai-Martin (1995), les dépenses pubBgpeoductives (défense, éducation,
santé, transports et communications) des dépeng@®ductives (sécurité sociale, loisirs,
services économiques). A partir d'un panel de 2% g I'OCDE pour la période 1970-
1995, Kneller, Bleaney et Gemmell (1999) parvieringrvérifier empiriguement que les
dépenses productives sont les seules susceptiliésiehcer positivement la croissance
economiqgue. Si I'on tient compte maintenant dealane des dépenses publiques, a la fois
en termes de volume et de volatilité, Afonso etcEur(2010) montrent trés clairement que
les dépenses de contributions sociales et les dépede fonctionnement ont un effet
négatif sur la croissance pour les pays europédetisiverse, les dépenses d'investissement
exercent par leur volume un effet positif sur laissance mais, plus leur niveau est
volatile, moins le niveau de croissance est él@wetotal, ils estiment qu'une augmentation
d'un point de pourcentage des dépenses publiqueteremes de PIB diminuerait la
croissance de 0,13 point de pourcentage. La relatigégative entre dépenses
d'investissement et croissance peut paraitre suapte au regard de la prescription du

modele de croissance endogene. Toutefois, dansétude plus ancienne, Devarajan,
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Swaroop et Zou (1996) avaient déja remarqué utiege) en particulier pour les pays en

développement. Au fond, il est possible d'intempréte résultat par I'existence d'effets de
seuil impliquant qu'au-dela d'un certain momentesiir des fonds publics dans les

infrastructures est contre-productif si cela set fau détriment de dépenses de
fonctionnement (par exemple, on peut penser a ook &ans instituteurs ou a un hopital
sans infirmiéres). Dans le cas des pays développest, plutdt une tendance inverse que
I'on observe, a savoir une part importante des msgsede fonctionnement qui se révelent

improductives pour la croissance.

Afonso et Furcreri (2008) analysent I'impact depetéses publiques sur le PIB réel par téte
dans les pays de I'OCDE et de I'Union Européensealioutissent aux résultats que les
dépenses publiques ont un impact négatif sur le i@l par téte. Folster et Henrekson
(2001) et Sheehey (1993) confirment cette relatitmgative entre l'accroissement des
dépenses publiques et la croissance dans les iphgs rEndegnanew (2009) analyse quant a
lui 'impact des dépenses publiques sur la consotemaprivée dans 17 pays en
développement. Il ressort des analyses que damsslésupays, les chocs sur les dépenses
gouvernementales se répercutent positivement storiaommation privée. Il conclut que la
politique budgétaire est un instrument de politi@genomique a court terme de stabilisation

de I'économie pour les pays en développement.

A travers un échantillon de 45 pays en développg¢niartola et Drazen (1993) ont estimé

qu'un déficit équivalent & 1,5% du PIB correspon@ann niveau de seuil en deca duquel la
politique budgétaire keynésienne a des effets esipanistes sur l'activité économique, et
au dessus duquel les politiques contractionnistesptutot des effets expansionnistes. La
politique contractionniste s’appuie sur I'idéologieynésienne stipulant que la régulation de
I'activité économique par les pouvoirs publics gagmr des actions contra cycliques.
Autrement dit, les pouvoirs publics sont amenésuaenir activement l'activité économique

des lors que la demande privée est déprimée ejuerson emballement fait craindre des

déséquilibres internes et externes.

Dahmardeh et al. (2011) ont examiné la relationreenés dépenses publiques et la
consommation privée pour un panel de 13 pays gsiedi en développement sélectionnés
en utilisant des données annuelles de 1990 a 2086alyse empirique prouve que les
dépenses publiques impactent positivement la comsdion privée dans ces 13 pays

asiatiques en développement.
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Odawara(2010) a analysé la relation entre les d&sempubliques et les performances
macroéconomiques de cing pays de 'OCDE (Etats, UlniSanada, le Japon, I'Australie et le
Royaume Uni). Il se base sur les modeéles autorsifged effet de seuil pour analyser la
relation entre les dépenses publiques totalesldpsnses courantes et les dépenses en capital
et la croissance économique. Il s'agissait d'estiantille de I'Etat mesurée par le pourcentage
du PIB consacré aux dépenses publiques totalesgépanses courantes et aux dépenses en
capital nécessaire pour assurer une croissandéicatjue et positive. Ainsi, il obtient pour les
Etats Unis, I'Australie, le Canada, le Japon, dRdgaume Uni des seuils pour les ratios des
dépenses publiques totales au PIB (19,6% ;19%;24£%60,26,8%), des dépenses courantes
au PIB (3%;2,3%;2,3%; 8,5%;1,4%) et des dépensesapital au PIB (35,6%; 37,6%;46,1%;
34,3%; 45,4%) respectivement.

S'inscrivant dans la méme logique, Esmaiel et Yeui2©10) estime la taille de I'Etat en
Iran et trouve pour les ratios des dépenses pugditptales au PIB, des dépenses courantes au
PIB et des dépenses en capital au PIB, les seaiB3@%, 4,59% et 11,78%. Chen et Lee
(2005) ont fait également cette estimation du rdée dépenses publiques totales au PIB en
Thailande et obtenu le seuil de 22,83%.

En Afrique, Bikai(2010) a apprécié la nature dedition entre la politique budgétaire

et I'activité en CEMAC en prenant en compte I'eetiste d'éventuels effets non linéaires
de la politique budgétaire. Avec la méthodologiedé¢ermination des seuils de Hansen
(1996, 1999), il confirme le caractere non-linéaiies déficits publics mesurés par le
solde structurel, sur l'activité économique meqael'output GAP qui est la différence

entre le PIB effectif et le PIB potentiel rapporé PIB potentiel. Cette méthode a
permis de mettre en exergue un taux d'endettemem9&o du PIB, en dessous duquel
les politiques expansionnistes ont des effets fables sur l'activité, et au dessus
duquel les politiques contra-cycliqgues devienndfitaces. Dans le méme sens, Ary et
al(2005) ont montré qu'au sein de 'UEMOA, en pnégede taux d'endettement inférieur
a 83% du PIB, I'Etat exerce une influence de tyggnksien sur 'activité économique et au-

dela, non keynésien voire anti-keynésien.

En outre, Nubukpo (2007) n'a pas trouveé une reiaignificative entre dépenses publiques
et croissance économique pour la majorité des py$UEMOA a long terme. Cette

relation est par contre négative au Bénin et aueNigt positive au Sénégal mais non
significative en Céte d'lvoire et au Mali. De mérdeho (2008) en utilisant la méthodologie
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econometrique proposée par Toda et Yamamoto (199b)pas obtenu d'effet positif

significatif des dépenses publiques sur la croiss&tonomique de I'économie ivoirienne.

Marco Pani et Mohamed EI Harrack (2010) ont analgséeffets des changements dans la
composition des dépenses publiques sur la croisséiemploi et l'inégalité des revenus au
Bénin sur la base d'un modele de segmentation doh@alu travail avec mobilité partielle
conformément aux conclusions des études conduitgsHarris et Todaro (1970). lls
suggerent a l'issu de cette étude qu'un changesamstla composition des dépenses sur les
salaires a l'investissement public aurait des sffgnéfiques sur la croissance, I'emploi et
I'égalité des revenus, en particulier a travers sHests sur les salaires et sur le
recrutement dans le secteur privé formel ; a lisgeune augmentation des salaires des
fonctionnaires, méme si elle était financée par diwss extérieurs, pourrait se traduire par
une croissance plus faible, un chémage plus életéles disparités de salaire plus

importantes entre les secteurs.

Givry (2010), en analysant I'évolution des dépengmemliques et de la croissance
economique dans les pays de 'OCDE, a montré liessehéfastes des dépenses publiques
sur la croissance. Dans cette démarche, I'autgué@sé que les trente pays de I'OCDE ont
connu au cours des quarante dernieres années debmements importants de leurs
dépenses publiques. A l'analyse, cette évolutionré&sele néfaste a la croissance, a

I'équilibre budgétaire et a la dette des Etats.

AKli et Kolli (2013), ont étudié I'impact des déps publiques sur I'activité économique
en Algérie durant la période 2001-2011. lls ont rais évidence un ensemble de liens
dynamiques entre les dépenses publiques, I'ingestient, la formation de capital publique
et privé et la production nationale hors hydrocegbil’approche utilisée est de type SVAR
par la méthode de calibration et de simulation paur la maniere de transmission d’'une
augmentation des dépenses publiques d'un niveali%dex la production nationale hors
hydrocarbure. Ceci était dans le sens de montedfet’ de la politique du gouvernement
durant la période 2001-2011 sur la croissance éoanee. Les résultats de cette étude ont
montré une réponse positive de la croissance écguoena la politique budgétaire (dépenses

publiques) durant la période d’étude.

Coulibaly M. (2013), a étudié l'impact des dépengabliques d’éducation sur la croissance
economique en Cote d’lvoire. Les résultats de o#tilele ont montré que ces dépenses ont
de fagon significative un impact positif sur la isgance économique. A court terme,

I'estimation du modéle a correction d’erreur morgre des augmentations de 1% des taux
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de croissance de la FBCF et des dépenses d’édueaticainent des hausses respectives de

0,2% et de 5,8% du taux de croissance.

Mitchell (2013), a montré, que les déficits budgémne constituent pas un probléme. C’est
I'exces de dépenses publiques qui freine la crosaTelles sont les conclusions d’une
nouvelle étude de la Banque Centrale EuropéenneE)BCes résultats de I'étude ont
montré notamment que : i) sur I'ensemble de I'étiHan, les recettes n'ont pas d’'impact
significatif sur la croissance tandis que les dépsnpubliques ont des effets négatifs
importants ; ii) la méme chose est observée poisolss-échantillon de 'OCDE avec la
nuance que le total des recettes de I'Etat a uradmpégatif sur la croissance ; iii) les
impots sur le revenu ne sont pas les bienvenues famoriser la croissance ; iv) les
traitements des fonctionnaires, les paiements @f@tf les subventions et les dépenses de
consommation publique ont un effet négatif sur taissance de la production ; v) les

dépenses de sécurité sociale et autres revenuandéerrt n'’améliorent pas la croissance.

Les résultats empiriques sur le lien de causalitéeeles dépenses publiques et la
croissance restent beaucoup plus controversés.ffeéfy & fait de faire valoir que le
premier est a l'origine du second ou vice versastitue I'objet d'un débat animé et les
résultats empiriques varient d'un pays a un auélers que certaines études mettent en
évidence une relation de causalité dans un seudl, skautres établissent au contraire une
causalité réciproque. De plus, toutes les dépegmgeliques n'ont pas les mémes effets. Si
certaines ont un effet de court terme, d'autresauraire ont un effet de long terme et
d'autres n'ont méme pas d'effet.

Pour la premiére catégorie d'études empiriquestmuivent une relation de causalité a
double sens, les études ci-apres peuvent étrescitétude de Ouattara (2007) a appliqué
aux pays de 'UEMOA des tests de causalité et aemigvidence que la croissance et les
dépenses s'influencent réciproquement. Cette dgusallouble sens a été aussi obtenue par
Cheng et Wei (1997) dans le cas de la Corée dws6ukh période (1954-1994).

Une deuxiéme catégorie de résultats empiriqueindist les relations de long et de court
terme entre les dépenses publiques et la croisséooeomique. Par exemple, Ben et
Hassad (2006) ont montré que les dépenses publdjéescation et de santé sont porteuses
de croissance économique si ces dépenses soseesilid'une maniére efficace. Nubukpo
(2003) a établi sur la base d'un modele a cornedatfierreur appliquée a chaque pays de
TUEMOA, qu'a court terme, les dépenses publiqueslés n'ont pas d'impact significatif
sur la croissance dans la majorité des économielong terme, la hausse des dépenses
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publigues a un impact sur la croissance nettemiférencié par pays. Par ailleurs, il a

montré que la prise en compte de la compositiondéggenses publiques conduit a mettre
en évidence l'effet négatif des dépenses de constiompublique sur la croissance a court
et a long terme dans I'Union. S'agissant des désepsbliques d'investissement, leur
impact était positif, essentiellement a long terme.

A l'aide d'un modele a correction d'erreur, MoréyPerdikis (2000), ont conclu dans le cas
de I'Egypte, a I'existence a long terme d'un gifditif des dépenses publiques totales sur
la croissance. Cependant, a court terme aucun ®{eificatif n'a pu étre mis en évidence.
Les résultats auxquels ont abouti Ashipala et Hauin2003) ont montré deux relations de
long terme entre le niveau d'activité économiqueeguné par le PIB), l'investissement
public et l'investissement privé pour le cas deNEmibie. Ces relations de long terme
indiquent d'une part qu'une augmentation de I'ins®sment public a un effet positif sur la
croissance économique en Namibie et d'autre padistence d'une complémentarité entre
investissement public et investissement prive.

Une troisieme catégorie d'études empirigues a #althypothése keynésienne. Kacou
(2004) a par exemple utilisé le test de Granger pester la causalité entre les dépenses
publiques et la croissance économique. Il est résde son étude que c'est la vision
keynésienne qui prévaut en Céte d'lvoire et ndoilde Wagner. De méme, Safa (1999) en
utilisant la cointégration et la causalité au sdasGranger, a conclu au rejet de la loi de
Wagner sur les données de la Turquie. La loi de’twagostule que la dépense publique ne
joue aucun réle dans l'augmentation du revenu malioau contraire, la direction de
causalité fonctionne du revenu national vers laedép publique. Ainsi, selon cette loi, la
dépense publique est une conséquence plutdt qoawse de revenu national.

Abizadeh et Yousefi (1998) ont utilisé les donnéesiuelles sur la Corée du Sud pour
examiner la loi de Wagner pour la période de 198921 Les auteurs ont conclu que les
dépenses publiques ne contribuaient pas a la arasséconomique de la Corée du Sud.
Ben et Hassad (2006) dans leur analyse en coupesveesale sur l'efficience du

financement des services publics et croissance danpays en développement, sur la
période 1990- 2002, ont montré que les dépensesomé pas encore porteuses de
croissance dans les Pays en Voie de Développerfiang, Tuck Cheong (2001) a été
observé une causalité unidirectionnelle, du reveational vers les dépenses publiques
pour le cas de la Malaisie.

Une quatrieme catégorie d'études empiriques rejbiypothése de Wagner. L'Islam (2001)
a ainsi employé des données annuelles pour la ¢eerit929-1996 pour examiner

Réalisé et soutenu par Joseph Dona AKOWE Page 21



Théeme: Catégories de dépenses publiques et croissamomamique au Bénin : une étude de la
relation de causalité a I'aide des modéles VAR

I'hnypothese le Wagner pour les Etats-Unis. Parewai, I'hypothése de Wagner est
fortement soutenue par le résultat de la méthodereection d'erreurs d'Engle-Granger
(1987). Les résultats obtenus par Aregbeyen (28Q&rtir du test de causalité de Granger
ont également montré une causalité unidirectioengdll revenu national vers les dépenses
publiques, indiquant que la loi du Wagner se tfmir le cas du Nigeria. Chimobi (2009) a
utilisé le test bi-varié de cointégration de Jolensur les données sur le Nigeria, les
résultats trouvés ont indiqué qu'il n'y a aucum lie long terme et le test de causalité de
Granger indique que la loi de Wagner est vérifietang (2010) a trouvé une causalité
unilatérale fonctionnant du revenu réel vers lgzetides de santé, mais aucune évidence de
la causalité en sens inverse. Ceci affirme quevenu réel est une source des dépenses de
santé en Malaisie plutét que l'inverse.

Concernant l'investissement public et la croissawmmomique, Keho (2004), a montré que
c'est la croissance qui cause l'investissementigel Cbéte d'lvoire et non l'inverse. De
méme, Ghali (1997) en utilisant le test de causalil sens de Granger pour le cas de la
Tunisie, a montré que I'hypothese selon laquele dépenses publiques causent la
croissance économique était rejetée et, partantedéait, la politique fiscale visant le
contrdle des déficits budgétaires s'avérait inaffec

Une cinquiéme catégorie d'études empiriques utilismn échantillon de plusieurs pays,
trouve des résultats soutenant I'une ou l'autredées hypothéses ou pas du tout. C'est le
cas par exemple de I'étude d'Ansari et al (1997)agessayé de déterminer la direction de
la causalité entre dépenses publiques et revemonaapour trois pays africains le Ghana,
le Kenya, et I'Afrique du Sud, en utilisant la nedk de test standard de causalité de
Granger et le test de causalité de Holmes et Hiit680). L'étude a constaté qu'au Ghana,
au Kenya et en Afrigue du Sud il n'y a pas de i@bat'équilibre de long terme entre les
dépenses publiques et le revenu national. Poupags, il n'y a aucune évidence, a court
terme de I'hypothése de Wagner ou l'inverse exmedite pour le Ghana ou la loi de
Wagner était vérifiée.

Dogan et Tang (2006) ont visé a déterminer la tivacde la causalité entre le revenu
national et les dépenses publigues pour I'IndondsieMalaisie, les Philippines, le
Singapour, et la Thailande. Les tests de causigit€ranger ont été employés pour étudier
le lien causal entre les deux variables. La cordtian de I'hypothese de la causalité des
dépenses publiques vers le revenu national estemsoet seulement dans le cas de
Philippines. Il n'y a aucune évidence de cette bygse ou son inverse pour les autres pays.
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Les résultats trouvés par Dritsaki et al (2010) apii essayé d'analyser le sens de causalité
entre le revenu par habitant et les dépenses ugsigar habitant au sein des douze pays
de I'Europe de I'Est en utilisant le test de catésale Granger, ont montré que la loi de
Wagner est vérifiee pour la Chypre, la PolognelaeRoumanie).Le test de causalité de
Granger indique également que I'hypothése invesssaitenue seulement par la Bulgarie
et la Chypre, suggérant que la direction de laa#tésva des dépenses publiques au revenu

national.

Hounkpodoté et Bationo (2009) ont étudié pour layspde 'UEMOA la relation de
causalité dépenses publiques-croissance eéconomipadir d'une méthodologie axée sur les
analyses de cointégration débouchant sur des eyed®ns vectorielles a correction d’erreur
puis sur le test de causalité de Toda et Yamani®65). Les résultats de ces travaux ont
montré qu'il n'y a pas de causalité a double seriee des dépenses publiques et la
croissance économique dans les pays de I'UEMOAstllapparu une relation causale de
court terme du PIB vers les dépenses publiques: leddali le sens de causalité allait des
dépenses publiques vers le PIB. Pour le Togo aucaunsalité n'a été relevée.

De méme, Ahishakiye (2009) a étudié I'hétérogénéiee la causalité entre dépenses
publiques et croissance économique dans les paysbree de la Communauté Est
Africaine (EAC). Les résultats de cette étude omintre de faibles élasticités de court
terme et des élasticités supérieures a 1 dansiteterme pour le Kenya et le Burundi. Ce
sont les dépenses publiques qui causent la craissactonomique et non l'inverse pour le
Burundi, le Kenya et I'Ouganda. Pour les deux aupys, aucune causalité n'a été détectée

entre les deux variables

La plupart de ces études empiriques s'appuient pexains sur une relation linéaire et
pour d’autres sur des modeles a changement de eéginec d'effet de seuil. Il semble plus
approprié, d'un point de vue économétrique, d'@ude lien de causalité entre les
différentes catégories de dépenses publiquescebissance économique au Bénin.
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Chapitre Il ¢

ANALYSE DESCRIPTIVE DES DONNEES ET
DEMARCHE METHODOLOGIQUE
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relation de causalité a I'aide des modeéles VAR

Les dépenses publiques constituent un instrumepbliiique économique pour influencer a

la fois les objectifs de croissance et de réducties inégalités a travers le mécanisme de

redistribution. Toutefois, I'efficacité des dépemgmribliques dans les pays en développement

en général et au Bénin en particulier donne lidesasujets de réflexion. Ainsi, ce chapitre est

consacré a l'analyse descriptive des dépensesqoeBlien relation avec la croissance

économique, a la spécification des modéles de ibiide et a la présentation des différentes

étapes de I'approche méthodologique.

2.1. Analyse des dépenses publigues en lien avec la croissance

économique

Les dépenses publigues correspondent a I'ensembte depenses réalisées par les

administrations publiques. Leur financement esur@spar les recettes publiques et par le

déficit public. Le déficit est un solde annuel niifgentre des ressources et des dépenses, les

ressources étant inférieures aux dépenses (ddfidgetaire). Pour combler ce déficit et payer

toutes les dépenses prévues, I'Etat doit emprigitgionc s’'endetter. La dette est un stock.

Seuls les intéréts de la dette sont inscrits darsutdget comme une dépense. Les dépenses

publigues sont classifiées en deux grands groufessdépenses courantes et les dépenses en

capital. Ces deux grands groupes de dépenses peblicpntiennent a leur tour plusieurs

catégories. Le tableau ci-dessous présente lexalities catégories de dépenses publiques et

les autres variables de notre étude.

Tableau 1 Description des variables

Variable

Intitulé

Produit Intérieur Brut

Description

Le produit intérieur brut (PIB) de I'ensemblje
d’'une économie mesure la valeur ajoutée
brute totale produite par toutes les unités
institutionnelles résidentes.

Dépenses Publiques Globales

Les dépenses publiques sont des transacfjons
qui diminuent la valeur nette des
administrations publiques. Ici, les DPG
deS|gnent 'ensemble de ces transactions [pu
cours d’'une période comptable, généralenjent
une annee.
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Cette catégorie de dépense publique
correspond a la rémunération totale verséeg
Dépenses de Personnel aux personnels des administrations publidpes
pour le travail effectué durant la période
comptable considérée.

Les dépenses d’investissement sont des
transactions liées a I'acquisition des actifs
fixes. Les dépenses d’investissements su
Budget National concernent les acquisitioffs
sur les ressources intérieures.

Dépenses d’Investissements
sur Budget National

Les dépenses d’investissements sur
Dépenses d’Investissements Financement Extérieur se réferent aux
sur Financement Extérieur | acquisitions a 'aide des ressources des
partenaires étrangers.

Dans cette rubrique, sont classées les
dépenses relatives au fonctionnement deg
administrations publiques et les transferts
notamment.

Autres Dépenses Courantes

L’analyse de I'évolution des dépenses publiquebajis en lien avec le Produit Intérieur Brut
(PIB) réevéle deux phases distinctes. De 1980-1@88roduit Intérieur Brut et les Dépenses
publiques globales ont connu une évolution erratigoais globalement a la hausse. Au cours
de cette période, I'’économie béninoise a connwaicer$ crises socio politigues ayant pour
corollaire les récessions économiques enregiseae$983 (-4,1%), en 1987 (-1,7%) et en
1989 (-2,4%). Le taux de croissance économique m@&gt de 3%.Pendant cette période,
I'évolution des dépenses publiques globales n’astlp reflet de la conjoncture économique
traduite par le PIB en raison des déséquilibresodiiits par la crise socio-politique. Le
coefficient de corrélation entre ces deux varialelgtsde 9,4% au cours de cette période. Cet
indicateur était tres faible en liaison avec letatisions constatées dans I'économie béninoise.

De 1990 a 2013, I'économie béninoise a renoué daeconstance dans la croissance
economique avec l'avénement de la restructurattmm@mique et le changement de régime
politique. Son évolution devient plus dynamique pdiis stable, le taux de croissance
économique se situant a 4,4%en moyenne sur lageer@n note au cours de cette période, la
stabilité politique et la mise en ceuvre de plusieggnérations de document de politiques
economique et de développement. Les dépenses peblant enregistré une hausse moyenne
de 10,5% au cours de cette période. Le taux detlation entre le PIB et les dépenses
publigues globales est de 98,5%. Cela traduit upendance tres élevées entre ces deux

variables.
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Graphique 1:Evolution des dépenses publiques globales et Budédl de 1980 a 2013
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2.1.1. Analyse des dépenses d’investissement sur budgatmel en lien avec la
croissance eéconomique
Le financement des investissements sur les res®uradgétaires est une préoccupation

majeure pour 'économie béninoise. L'exécution dudet de I'Etat doit consacrer une part
importante au financement des projets de développerafin de garantir une croissance
economique capable de réduire la pauvreté. De 1983; le montant des investissements
réalisés sur le budget national s’établissait autbune moyenne de 32 milliards de FCFA.
Ce niveau de financement relativement faible npest en phase avec I'évolution économique
traduite par la croissance. Le coefficient de dati@n entre les dépenses d’investissement sur
budget national et le PIB est de 48,7%.Cet indizatéindique aucune relation de causalité

entre les deux variables.

Au cours de la période 1984-1994, I'espace budgétaa contribué guére a la réalisation des
investissements publics. Cette situation est esolimavec la crise socio-économique des
années 1980 d’'une part, avec la restructuratioiédenomie et les differents Programmes
d’Ajustement Structurel d’autre part. On note umer&ation négative entre les dépenses

d’'investissement sur budget national et le PIB,2%3).
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Graphique 2:Evolution des dépenses d'investissement sur buddgienaletdu PIB rée
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Source : Réalisé sur la base des données de 'INSAE et du MEF

A partir de 1995, au lendemain de la dévaluatiorfrainic CFA, le Budget Général de I'Eta
renoué avec une phase ascendante du financemernmvestissements de développen
gage de la croissance économique. Au cours de pétiede, les dépenses (vestissement
sur budget national ont enregistré une hausse meyannuelle de 22,2% tandis que le t
de croissance économique moyen est de 4,3%. Léicteef de corrélation entre ces de
variables est de 84,4%. Cet indicateur témoign@el’@entuee relation de causalité en

les dépenses d'investissement sur budget natiofealPB.

En 2009, on note une réalisation exceptionnellecelie catégorie de dépenses ou
enregistrait une hausse drastique de 11 par rapport a 200&ette situaon est en liaison
avec la réalisation des travaux préparatifs dgéélarsation au Bénin du dixieme somrde la
Communauté des Etats Sat-Sahariens (CENSAD). Ces dépenses ont été exécutees pe
procédures exceptionnelles ogeant a certaines régld®orthodoxie financiere. Cependa
la réalisation de ces infrastructures ont imprimécbangement notable a certaines zone

concentration identifiees pour accueillir les hatasBénin a cet événeme

Globalement, Le coefficient de corrélation e le Produit Intérieur Brut (PIB) et le
dépenses d'investissements sur le budget natigtatie 81,2%. Cet indicateur témoic
d'une dépendance entre ces deux variables. Cepermidte dépendance reste faible
rapport au niveau de corrélation enes dépenses publiques globaies est de 97%. De
fait, le niveau de financement des investissemantBénin reste encore faible pour sout
les objectifs de croissance nécessaire a la réstucte pauvreté. Il est donc souhaite
gu’une attention g@rticuliére soit accordée a la structure du budgdiEtat.
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2.1.2. Analyse des dépenses d’investissement sur Financegragtérieur en lien
avec la croissance économic
Les dépenses dinvestissement sur Financement i&xtéconstituent une catégorie

dépenses complémentairasx dépenses d’investissement sur budget natibegbays s’er
réfere en raison de linsuffisance des ressourn&ieures.L’analyse de I'évolution di
niveau des investissements réalisés sur le financemerdrient révele une fluctuatic
globalement a la hausse en lien avec la croissdndelB. Cependant, on note deux ¢«

périodes sensibles.

De 19801994, le montant annuel de cette catégorie de daraen des investissemen
s’affichait autour d’'une moyenne de tente (31) milliards de FCFA. Ce niveau c
financement des investissements publics gages ateélioration de I'environnement d
affaires au secteur privé en vue d’'une croissanaéerue est ts faible. Cette situation €
liée d’'une part a Hégémoniedu régimepolitique a travers le Parti de la Révolution Pajrel
du Bénin(PRPB) d’'alors qui ne favorise gérinterventiondes partenaires étrangers su
marché béninois d’autre pal a la fiblesse de la compétitivité de la monnaie Ic qui

limitait le commerce extérie. Ainsi, le régime politique au Bénin pendant ceté&ique
constitue un élément de blocage au dialogue esdrpdrtenaires techniques et financiers

Bénin. Ce régira est également a la base de la fuite des capit@gxinvestisseurs étrangt
ne sesentiraient en sécurité dans ce cont Le coefficient de corrélation entre les déper
d’'investissement sur financement extérieur et B &1 cours de cette périoest négatif et
faible (6,5%). Cette valeur de l'indicateur indique uneesice de liaison entre ces de
variables.

Graphique 3 Evolution des dépenses d’investissement sur Financementidixtén lien
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De 1995-2013, au lendemain de la dévaluation duf;GFniveau des investissements sur les
ressources extérieures a plus que doublé témoidmannfiance des partenaires étrangers au
nouveau régime politique adopté par le Bénin. Gat ée chose s’explique également par
'augmentation du niveau de la compétitivité dedBomie pour le changement de la valeur
du Franc CFA. Toutefois, le degré de liaison erle® dépenses d’investissement sur
financement extérieur et le PIB est toujours fai®ur cette période, le coefficient de

corrélation entre ces deux variables est de 53[B&oce fait, il se poserait un probléme de

procédure d’obtention et de gestion du financereargrovenance de |'extérieur.

Globalement sur toute la période d’'analyse, le faoefnt de corrélation entre les dépenses
d’investissement sur financement extérieur et B &3t de 89,7%. Ce niveau de l'indicateur

de corrélation témoigne d’'une éventuelle liaisorcdesalité entre ces deux variables. Ainsi,

les analyses économeétriques nous permettront deenagt exergue ces éventuelles relations
de causalité. Aussi le comportement de la sérieajdodes dépenses d’investissement sur
financement extérieur serait-il influencé par kfinflationniste di a la dévaluation du FCFA

en 1994.

2.1.3. Analyse des dépenses de personnel en lien avemlasance économique
Les dépenses de personnel sont constituées desisdgpéées a la rémunération des

travailleurs a divers niveaux de I'administratiombpque. L'exécution de cette catégorie de
dépenses est régie par I'un des critéeres de coaweegde TUEMOA. Selon ce critere, le ratio

dépenses de personnel rapportées aux recettdsgisievrait étre inférieur a 35%.

L’analyse de I'évolution des dépenses de persoanelien avec le Produit Intérieur Brut

(PIB) révele trois phases distinctes. De 1980-188%®roduit Intérieur Brut et les Dépenses
de Personnel ont connu une évolution erratiques miabalement a la hausse. Au cours de
cette période, I'économie béninoise a connu cestaiorises socio politiques ayant pour
corollaire les récessions économiques enregisgaes983 (-4,1%), en 1987 (-1,7%) et en
1989 (-2,4%). Pendant cette période, I'évolutiors dpenses de personnel n'est pas
exactement le reflet de la conjoncture économiqaeluite par le PIB en raison des

déséquilibres introduits par la crise socio-palieg Le coefficient de corrélation entre ces

deux variables au cours de cette période est d€@82,

De 1990 a 2000, I'économie béninoise a renoué &veonstance dans la croissance. Son
évolution devient dynamique et plus stable, le tdencroissance économique se situant a 5%
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en moyenne sur la périodee coefficient de corrélation entre ces deux vaeslau cours d

cette période est de 97,6%.

Entre 2001 a 2013a croissance écononue connait un affaiblissemea¢ 2001 a 2005 pu
une reprise a partir de 2006ette évolutio demeure néanmoins faible, le taux de croiss

moyen sur la période se situant a 3.

Graphigue 4 Evolutiondes dépenses de ponnel et du PIB réel
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Au cours des deux dernieres périodes considéréedgfeEnses de personnel ont enreg

une évolution plus rapide que celle du PICe dérapage budgétaire indiqque les
travailleurs de l'administration publigue consommefus qu’il en faut les ressources

'Etat. Cette situatiorest en liaison avi: (i) les glissements catégorie(ii) les nombreux
recrutements du personnel dans la fonction publmpe répndre au probleme de manc
d’effectif et pour combler les départs a la retra(iii) les différents avantages accordés

travailleurs dans le souci d’améliorer Is conditionsde vie et de travail, () la mesure
exceptionnelle de reversement des ts occasionnels en agents contractuels de I'Le

FMI a effectué une étude en 2010 sur les perspectie la masse salariale au BéCette
étude montre qu’au cours de la décennie -2009, la masse salariale a augmenté, en te
réels, de 14,7% emoyenne sur la période 2(-2009. Ainsi, pourde plafondde 35% des
recettes fiscales, la masse salariale du Bénintse & 45,1% des recettes fiscales en =
contre une moyenne de 38,9% au sein de 'TUEMOA, Isoniveau le plus éleve, apres
GuinéeBissau et le Burkina Faso. Cette progression siguel notamment par ur
augmentation d’allocations diverses et des primes fanctionnaires de I'Etat. L'étuc
montre que si la masse salariale continue d’auggnent méme rythme, elle comprome

gravenent la viabilité des finances publiques et de l#eda moyen et a long terme
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générant des déficits budgétaires excessifs owiagaht I'investissement public, générateur

de croissance. L’augmentation de la masse salgusdpi’au dépassement du seuil des 35%
des recettes fiscales devient de plus en plus pupante (44,9% en 2013). L'évolution des

dépenses de personnel a la hausse pendant qussesinces évoluent au ralenti ne favorise
guere linvestissement dans les secteurs porteut&cdonomie. D’'ou la nécessité de mettre

en place des réformes en vue de la maitrise dasaarsalariale.

Le coefficient de corrélation entre le Produit hidér Brut (PIB) et les dépenses de personnel

est de 94,2% traduisant une forte dépendance ezdrdeux variables.

2.1.4. Analyse des autres dépenses courantes en lien Evemissance
économique
Les autres dépenses courantggennent en compte les dépenses de fonctionnenesnt,

transferts et subventions et les intéréts payesows de la période allant de 1980 a 1990, le
niveau d’exécution de cette catégorie de déperigecedaible. Le taux de progression moyen
des autres dépenses courantes au cours de cettdepést de 14,5%. Cette évolution est le
reflet de la situation économique de cette périolEbe révéle le ralentissement du

fonctionnement de I'administration au cours deecgitriode. Le taux moyen de croissance
economique sur cette période est de 3,5%. Le camifi de corrélation entre les autres
dépenses courantes et le PIB est de 34,9%. Centiaglique pas la présence d’'une éventuelle

relation de causalité entre les deux variables.

Pour ce qui concerne la période allant de 1991 G8,2[es autres dépenses courantes ont
connu une évolution tres rapide. Leur niveau est@ale 20 milliards de FCFA environ en
1991 pour s’afficher 272 milliards de FCFA en 20Q@&tte performance traduit notamment la
relance du fonctionnement de I'administration pgidi et de certaines institutions de I'Etat.
Au cours de la période 1991-2008, le coefficieatadrrélation entre les autres dépenses
courantes et le PIB est de 98,8%. Cet indicatedigque une trés forte corrélation entre ces
deux variables. On pourrait donc penser a I'extgetfune éventuelle relation de causalité

entre les autres dépenses courantes et le PIBaatylse économétrique mettra en évidence.
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Graphique 5 Evolutiondes autres dépenses courantes et du PIE
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Source : Réalisé sur la base des données de 'INSAE et du MEF

De 2009 a 2011gn note un ralentissement des autres dépensesitesitpi se sont affiché
autourd’'une moyenne de 25milliards de FCFA. Ce ralentissement est en liaiagac la
politique de réduction du train de vie dEtat. Cette politique consista promouvoir les
investissements au détriment des dépenses courDe méme, ette catégorie de penses
subit I'effet réducteur de 'augmentation des déggsnde personnel. Les autorités tiques,
sous la contrainte des responsables syndicaledwomal a procéder a des ajustement
niveau des dépenses de personnel. Du codt, leemjeists budcaires deviennent moir
difficiles au niveau des dépenses de fonctionnenPour cette période, le coefficient

corrélationentre les autres dépenses courantes et la PIR &2, 2%

Globalement,sur toute la période d’étudee coefficient decorrélation entre le Prodt
Intérieur Brut (PIB) et les autres dépenses coamast de 91%. Cet indicateur traduit ur
forte dépendance entre ces deux varialll indique également I'existence d’'une éventu

relation de causalité entre lesditeriables.

En somme/analyse des différentes catégories de dépenseligpas en lien avec le PI
révéele globalement que ces dépenses sont fortesnagiées avec la croissance économi
Cette situation indique I'existence d’'une évenwiedlation de ausalité entre ces différent

variables et la croissance économic
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Tableau 2 Coefficients de corrélation entre le PIB est tiférentes variables

. Série Globale
Variables (1970-2013) 1970-1979 1980-1989 1990-1994 1995-2013

Source : Réalisé sur la base des données de I'INSAE et du MEF

L’'analyse a travers les différentes sous-périodesidérées met globalement en évidence la
corrélation entre le PIB et les variables déperetaat cours des périodes de 1970-1979 et de
1995-2013. Cependant, cette liaison n'est paseét@dau cours des sous-périodes de 1980-
1989 et de 1990-1994. Cet état de chose s’explmprel’instabilité économique due aux
crises socio-politiques des années 1980, d’'une pamar la perte de la compétitivité des

economies de la sous-région en liaison avec lawvadke la monnaie.

2.2. Spécification des équations économétriques

En vue de décrire plus formellement la relatiorcdesalité entre la croissance économique et
les dépenses publiques, il est utile de préseegeeléments de base de la théorie économique
de la production qui sous-tendent une telle rafatielle est inspirée des travaux de Robert
Barro, précurseur des modeles de croissance englogdle est fondée sur le principe
relativement simple que des dépenses visant a legerfrastructures telles qu'une autoroute,
une ligne de chemin de fer ou encore un réseaaléeommunications rendent plus efficace
l'activité du secteur productif. Ainsi, le modélepd la forme suivante :

Y, = ALTKSGY o

OuY; est le vecteur de la production observée a chpguiede t ;K;, L; et G; représentent
respectivement le stock de capital privé, 'emgble stock de capital public a la date t. Les
parametresa, f et y correspondent respectivement aux e€lasticités derdauction par

rapport a I'emploi, au stock de capital privé estack de capital public.

La spécificité de ce modeéle consiste a faire apparde stock de capital public dans le

processus de production, et par conséquent a nettvidence un lien explicite entre la
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politique gouvernementale et la croissance éconoenigans un cadre de croissance
endogene. Les modéles de croissance endogénexdeataéités s'appuient sur des fonctions
de production Cobb-Douglas a trois facteurs domtxdmnt des facteurs privés (travail et le
capital privé) et le troisieme, la politique budget, est a financement public. En effet,
l'utilisation d'une fonction de production Cobb-[#as permet une lecture directe des
élasticités et des rendements d'échelle et uneusdimm aisée de la présence ou non
d'externalités de capital public. Certains autediissent une définition plus restreinte de la
variable G qui est axée, par exemple, uniquemeahssples dépenses d’investissement, soit

sur les dépenses courantes.

Dans le cadre de notre étude, nous utilisons Igablas suivantes : le Produit Intérieur Brut
(PIB), l'Investissement Privé (IP), le Taux d’Emiglo(TEMP), les Dépenses Publiques
Globales (DPG), les Dépenses de Personnel (DPAuiss Dépenses Courantes (ADC), les
Dépenses d’Investissements sur Budget National \DI& les Dépenses d’Investissements
sur Financement Extérieur (DIFE). De ce fait, noasons considéré trois modeles

économétriques.

Premier modele modele avec les Dépenses Publiques Globales

Le premier modele considere, en plus des factdassiques de la fonction de production, les

dépenses publiques globales.

PIB, = ATEMP?IP/DPG/ 02)

Le passage au logarithme facilite énormément kaira’estimation et permet d’atténuer les

tensions sur les données. Ainsi le modele devient :

Log(PIB,) = Log(A) + aLog(TEMR) + SLog(IP,) + Log(DPG,) + &, (03)

Ou les variables sont respectivement les logarithrda PIB, du taux d’emploi, de

l'investissement privé et des dépenses publiquesatgs.

Deuxieme modéle modele avec les Dépenses de Personnel et lesenBep

d’Investissements sur Budget National

Le deuxieme modele considére, en plus des facttassiques de la fonction de production,
les dépenses de personnel et les dépenses d’'ssaFatints sur budget national. Il permet de
mettre en évidence la relation de causalité erdeecatégories de dépenses publiques et la

croissance economique au Bénin. Ainsi, la relat@orique considérée devient donc :
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PIB, = ATEMP?IP”DP/DIBN/ 04)

En appliquant le logarithme a cette relation, otiewi :

LogPIB) =LogA) +aLodTEMP + AodIR) + )LogDR) +LogDIBN) +£, .o

Ou les variables sont respectivement les logarithrda PIB, du taux d’emploi, de
linvestissement privé, des dépenses de persorinde® dépenses d’investissements sur

budget national.

Troisieme modéle modéle avec les Autres Dépenses Courantes etDigsenses

d’Investissements sur Financement Extérieur

Le troisieme modéle met en exergue la relation desalité entre les autres dépenses
courantes, les dépenses d’investissements surcénsnt extérieur et la croissance
économique. De ce fait, il se présente comme suit :

PIB, = ATEMP?IP” ADC/DIFE/ (06)

En appliguant le logarithme, le modéle devient :

LodPIB)=LodA) +aLogTEMP + A.0IR) + LodADG) + L odDIFE) +¢,

Ou les variables sont respectivement les logarithrda PIB, du taux d’emploi, de
investissement privé, des autres dépenses cagaitdes dépenses d’investissements sur

financement extérieur.

Dans le souci de I'analyse économétrique, noumsliorocéder a I'analyse d’éventuelles
corrélations entre les difféerentes exogenes deergitrde. Cette analyse permettra de mieux
appréhender d’éventuels problemes de multicolirantre les variables exogenes. En effet,
on parle de multicolinéarité lorsque dans un modeétmomeétrique, les variables explicatives
sont liées entre elles. On peut noter certainesémprences de sa présence entre les variables

explicatives :

— Augmentation de la variance estimée de certainfficeats lorsque la colinéarité

entre les variables explicatives augmente ;

— Instabilité des estimateurs des coefficients deimdnes carrés, des faibles fluctuations
concernant les données entrainent des fortes ioasatdes valeurs estimées des

coefficients ;
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- En cas de multicolinéarité parfaite, la matrice desiables explicatives X est
singuliere (le déterminant est nul), I'estimatiasaoefficients est alors impossible et

leur variance est infinie.

Tableau 3Coefficients de corrélation entres les variableplecatives de I'étude

Source : Réalisé sur la base des données de 'INSAE et du MEF

A la lecture du tableau précédent, on remarquelegigariables explicatives sont fortement
corrélées entre elles. En tenant compte de la pcésde ce phénomeéne dans les variables,
nous étudions avant toute estimation, I'existenc@al multicolinéarité entre les différentes

variables explicatives :

Pour la premiére équation Logarithme du Taux d’emploi (LTEMP), Logarithmie
I'Investissement Privé (LIP) et Logarithme des Degms Publiqgues Globales (LDPG);

Pour_la_deuxieme équation Logarithme du Taux d’emploi (LTEMP), Logarithnae

I'Investissement Privé (LIP) et Logarithme des D#ges de Personnel (LDP) et Logarithme

des Dépenses d’Investissement sur Budget NatiaDaB(N) ;

Pour la_troisieme éguation Logarithme du Taux d’emploi (LTEMP), Logarithmie

I'Investissement Privé (LIP) et Logarithme des AstrDépenses Courantes (LADC) et

Logarithme des Dépenses d’Investissement sur Femaewt Extérieur (LDIFE).

Plusieurs tests permettent de détecter la multiéatité entre les variables notamment le test
de Klein, le test de Farrar et Glauber et le tds¥\B(Belsley, kuh et Welsch (1980)). Dans

notre cas, nous allons utiliser principalemenekt tle Farrar et Glauber.
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Encadré 1:Principe du test de Farrar et Glauber (1967)

La premiére étape de ce test consiste a calcutEtégminant D de la matrice des
coefficients de corrélation entre les variableslieapives. Lorsque la valeur du
déterminant de la matrice tend vers zéro, le risgee multicolinéarité est

important.

La deuxiéme étape consiste a effectuer un test liedéux, en posant les
hypotheses suivantes :

H,:D =1
H,:D <1

La valeur empirique du Khi-deux calculée a paréif’dchantillon est égale a :
b — —{n —1—%(2K +5)}LnD

Ou n est la taille de I'échantilloni le nombre de variables explicatives (terme
constant inclusk = k + 1) et Ln le logarithme népérien. Cette statistique, sous

I'hnypothéséd,, suit une loi de Khi-deux gaK(K — 1) degrés de liberté.

Si la valeur calculée est supérieure ou égale alleur lue au seuilr, il y a
présomption de multicolinéarité, sinon on accejigpbthese d'orthogonalité des
séries.

Source: Régis Bourbonnais

La matrice des corrélations entre les variabledieatpves de la premiere équation est la

suivante :

Tableau 4 Coefficients de corrélation entres les variabdagplicatives du premier modele

D = 0,0576 ;yx. ° =113,6623 etx, (3) = 7,815
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2> )(3’05 (3) donc on a de bonnes raisons de rejédgr il y a présomption

Décision : X,
de multicolinéarité entre les variables explicaide ce modele. Le coefficient de corrélation
entre I'Investissement Privé et les Dépenses Puddidslobales est tres élevé. Il est donc
souhaitable de ne pas tenir compte de l'Investiss¢rRrivé. La représentation VAR de la

premiére équation pourrait se présenter comme suit.

Premiére équation

LPI B a!II b.l.l b.l.2 b.l.3 LPI B—l C.I.l C.I.2 C.I.3 LPI B—p glt
LTEMP = aQt + b21 b22 b23 * LTEMEI. Tt C21 C22 C?S * LTE Mll:—)p + €2t
LDPG aSt b?yl b32 b33 LDPG—l C’Sl %2 %3 LDPG—p £3t (08)

La matrice des corrélations entre les variabledieatives de la deuxiéme équation est la

suivante :

Tableau 5 Coefficients de corrélation entres les variabda®licatives du deuxieme modéle

D =0,0355 ;yx. °=131,8390 ety, ., (10) = 18,307

Décision : x ., ° > X &5 (10) donc on a de bonnes raisons de rejétgr. il y a présomption

de multicolinéarité entre les variables explicatide la deuxieme équation. Le coefficient de
corrélation entre les Dépenses et I'Investissengivé est plus élevé. Il importe donc de
laisser de coté les I'lP dans ce modele. La novaghécification de la deuxieme équation

devient donc :
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Deuxieme équation

LPIB Ay b, b, b, b, LPIB, Ci G G Cy LPI B—p x
LTEM - Ay + b, b, b, b, * LTEMR + 4+ Cun Cp Gy Gy, LTEMrE)p + Ex
LDR Ay by, by, by by, LDR, Gy G Gz Gy LDE)—p &y
LDIBN Ay b, b, b, b, \LDIBN, Cu Cpp Cg Cy) \LDIB N—p En

(09)

Pour ce qui concerne la troisieme équation, la ioeailes corrélations entre les variables

explicatives est la suivante :

Tableau 6 Coefficients de corrélation entres les variabdsglicatives du troisieme modéle

D = 0,0169

; Xe’ =161,2895 ety, o (10) = 18,307

Décision : X.u° > X4 @0) donc on a de bonnes raisons de rejetty : il y a

présomption de multicolinéarité entre les variablglicatives de la troisieme. Les
coefficients de corrélation entre I'lnvestissemBnivé avec les Autres Dépenses Courantes
(ADC) d'une part et les Dépenses d’InvestissemenEgiancement Extérieur (DIFE) d’autre
part, sont plus élevés. Il importe donc de laiskecoté la variable « Investissement Privé »

dans ce modele. La novelle spécification de laidezréquation devient donc :

Troisieme équation

LPIB Ay b.l.l b.L2 b.L3 b14 LP|3—1 Ci G G3 Gy LPIB—p &y
LTEMP - Ay + b21 bzz bzs b24 % LTEME1 .+ G Cp Gy Gy % LTEMEp + Ex
LADQ Ay b31 b32 b33 b34 LADC’—l G Gy G Gy LADC’—p &y

LDIFE Ay b,y b, by b)) (LDIFE, Cii Cip Cys Cu) (LDIFE, Eq (10)

La spécification nous a permis de retenir trois ebesl économeétriques. Le premier modele
comporte les variables que sont le PIB, le tauxnglei et les dépenses publiques globale. Le

deuxieme prend en compte le PIB, le taux d'emples, dépenses de personnel et les
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investissements sur budget national. La troisiequagon comporte le PIB, le taux d’emploi,

les autres dépenses courantes et les investissemgrfinancement extérieur.

2.3. Méthodologie de I'étude
Cette section décrit les différents tests préakbtlatifs a I'étude des séries temporaires et le
principe de causalité.

2.3.1. Stationnarité et test de cointégration
2.3.1.1. Stationnarité
Un processug; est stationnaire lorsque ses caractéristiguest-ggdgse tous ses moments)

sont invariantes dans le temps.

Nous avons recours a deux tests pour étudier teorstarité des séries utilisées dans la
modélisation de la relation entre les différenteségories de dépenses publiques et la

croissance économique : le test ADF de Dickey-Fellde test de Phillips-Perron.

- Test de Dickey-Fuller Augmenté (ADF)
Le test ADF est un test statistique utilisé en daaléterminer le caractere stationnaire ou non

d'une série par la détermination d'une tendancerrdétiste ou stochastique. Il est un
prolongement du test de Dickey-Fuller (DF) simjida. effet, le test de Dickey-Fuller simple

suppose que la série suit un processus AR(1) :
X =¢X+d +& (1)

Ou &est un bruit blanc. L'hypothese nuldu test de Dickey-Fuller est la présence de

racine unitaire. Pour la mise en ceuvre du tesgstime le modeéle ci-dessus et on teste :
H,:p=1
12
H, : p<11?)

Sous Hy, la statistique du test= (42 —1)/ J , suit une distribution tabulée par Dickey-

Fuller(1979).

Dans le modele ci-dessus, les erreurs sont un blaiic par hypothése. Or, il n'y a aucune
raison pour que, a priori les erreurs soient naw-aarrélées. Dickey et Fuller (1981) ont

alors proposé de prendre en compte cette hypotdresensidérant une série admettant une
représentation autorégressive d'ordre p notée AR@@)modele augmenté correspondant a

cette correction paramétrique prend la forme suevan
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p
AX, = pX,4 — Z ¢jAXt—j+1 + dj + & (13)
j=2

I

En fonction des termes déterministes inclus diies aboutit aux trois modeéles sur lesquels

sont basés les tests ADF.

p
Modeéle [1] 1 AX, = PX, = D @.DX .y + €, (14)
j=2
p
Modele [2] :AX, = PX_, = Y @;AX_ ., +C+E, (15)

i=2

p
Modgle [3]:AX, = pX, = > @AX,_;,, +C+bt+&  (16)
j=2
Avece, - ii.d

Le choix de p est trés important pour l'issue di. tee fait d'inclure un nombre suffisant de
retards supprime l'autocorrélation des erreurss méuit le nombre de degrés de liberté et la

puissance du test. Omettre des retards pertinfatslé aussi la puissance du test.

Pour choisir la valeur optimale de p, I'on peuts®ler sur les propriétés du terme d'erreur ou

utiliser les criteres d'information.

- Test de Phillips-Perron(PP)
Ce test est une correction non paramétrique dulteglickey-Fuller simple pour prendre en

compte des erreurs hétéroscédastiques. Il se ééenufiuatre étapes : 1) Estimation par les

moindres carrés ordinaires des modeles de base&keyEFuller, soits;le résidu estime.

2) Estimation de la variance de court terme

o 1T
G2 ==>¢g (17)
N=
Estimation d'un facteur correctif (variance de Idagne) établi a partir de la structure des
covariances des résidus des modeles précéedemméniéesde telle sorte que les
transformations réalisées conduisent a des disitritmi identiques a celles de Dickey-Fuller
standard :
) 1 n ) | | 1 n
§=-2+2) 1-—)- D a8, (18)
N= i=2 l+1 n53%

L'estimation de cette variance de long terme néeelssdéfinition d'un nombre de retards |

(troncature de Newey-West) estimé en fonction dulme d'observations, ~ 4(n/100)%/°
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Calcul de la statistique de PP :

:\/EX(E¢31—1)+n(k—1)6(2,A1

tx
@1 0—6)\1 \/F

(19)

=2
Aveck = :—z(qui est asymptotiguement égal a Bgst un bruit blanc). Cette statistique est a
t

comparer aux valeurs critiques de la table de Miawaésh.

2.3.1.2. Test de cointégration

Apres avoir effectué les tests de stationnarités mléiterminer les ordres d'intégration des
séries, I'étape suivante consiste a examinertimde d'une relation de cointégration entre les
séries. Un vecteuZ{) de dimensior{n, 1) est cointégré si chague composatjest intégre
d'ordre d et il exist® un vecteur (1n) tel queBZ; soit intégré d'ordre inferieur, c'est-a-dire
d'ordred-b avec 1 b <d. L'analyse de la cointégration se fera suivant lac@dure de
Johansen (1988) qui est plus récente que la proeéstu deux étapes d’Engle et Granger
(1987).La mise en ceuvre du test de cointégratitom da procédure de Johansen requiert au

préalable I'estimation d'un modéle Vectoriel Augpessif (VAR).
Considérons le modele VAR(p) suivant :

X( =ADHM X+ 4T X 40U o

Ou (X;) est un vecteur (n, 1) des variablg3.un vecteur de termes déterministes ; et Ut est
un vecteur d'impulsionsUf ~iid (0,£)). Selon le théoréme de représentation de Engle et

Granger (1987) le modéle vectoriel autorégressif précédent adome spécification

vectorielle a correction d'erreur (VEC) de la forme

BX, = AoD; +MX .y + FBX g+t T +Y, 1

Ou les matricedl etI’; contiennent respectivement les coefficients dg kenme et de court

terme.

La détermination du test de Johansen repose santgden noté RgI1). La procédure du

test de Johansen permet de spécifier trois modeles

! Ce théoréme stipule que tout systéme intégré adneeteprésentation & correction d’erreur.
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= SiRdIM) =0, c'est-a-dire le rang de est nulle, alors il n'existe aucune relation de

cointégration entre les variables du modele etifegion appropriée est celle du
VAR ;

= Si RgM)=r, il existe r relations de cointégration entre V@siables. Un modéle
VECM peut alors étre estimé ;
» Si RdI) =n c'est-a-dire le rang de est égal ar, alors il n'existe aucune relation de

cointégration entre les variables. I'estimatioditrannelle du VAR est appropriée.

Le test de Johansen repose sur deux statistiquegpert de vraisemblance. Le premier test

pose comme hypothéskl, : RgI) =r contre I'hypothése alternativel, : Rg(IN) =n. La
statistique estTrace= -Tzi”:”lln(l-ﬁi)pourr =0,.,n-1 et A; i®™ valeur propre
maximale.

Le second test pose comme hypottdse RJIM) =r contre I'nypothéskl, : Rg(M) =r +1.

La statistique du test est la valeur propre maxenu#finie parﬁmax :—Tln(l—/?,ﬂ).Ces

statistiques suivent une loi de probabilité (siimdaa un khi-deux) tabulée a l'aide de
simulations par Johansen et Juselius. Les valegitigues asymptotiques ont été calculées a
l'aide de simulations numériques. Dans la pratitpi¢est se fera de facon séquentielle pour
r=01..n-1

2.3.2. Test de causalité
Notre étude cherche a tester la relation de caésafhitre les différentes catégories de

dépenses publiques et le PIB. Dans cette perspeetie mobilise la notion de causalité au
sens de Granger (1988). Une variable Y cause asl @enGranger une variable X si les
valeurs passées de Y contribuent a expliquer lauvatontemporaine de X par rapport aux
seules valeurs passées de cette derniere. Suaresfaitistique, le test de causalité au sens de
Granger revient a un test de significativité glebdles coefficients associés aux valeurs
passées de la variable causale dans I'équatian\d®iable causée. Le cadre statistique de ce

test suppose la stationnarité des variables en jeu.

Selon Granger, une variable stationna¥ecause une autre variable stationnavesi la
connaissance des valeurs passéeesréad meilleure la prédictibilité dé. En d'autres termes,

la variableX ne cause pagau sens de Granger si : Pr.(,/¥Y:) = Pr(Yiym/2:) (9)

Ou Pr(*) désigne la probabilité conditionnel est I'ensemble d'informations disponibles a

la datet et Q,I'ensemble d'informations obtenues en excluanetmibrmation relativés X de
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¥,. Dongc, si les valeurs retardées Xlet deY améliorent I'explication d¥& par rapport aux
seules valeurs retardées de cette seule varidbte XacauseY au sens de Granger. Les tests
de causalité de Granger consistent alors a exarsidarvaleur contemporaine deest liée
significativement aux valeurs retardées de cettmen@ariable, et des valeurs retardéeXde

gue I'on considére comme la variable causante.

La procédure de test de causalité au sens de Graégessite d'étudier de maniere précise la
stationnarité des variables et la présence évéatdeine relation de cointégration avant de
conduire ledit test. Lorsque les séries sont idegd'ordre un et cointégrées, l'estimation d'un
VAR n'est pas appropriée ; il convient de reparaendé modeéle sous la forme d'un modele
vectoriel & correction d'erreur (Engle et Grand®87; Johansen, 1988). L'existence d'une
relation de cointégration suggere une causalitésdan moins une direction. Cette

modélisation permet ainsi d'effectuer un test desaklté sur la dimension de court terme. La

représentation vectorielle a correction d'erreumee d'écrire :

p-1

ALX, =3[0, ALX,_, +0, ALY, |+ a,ECM,, + ¢, 22)
e
p-1

ALY, :Z[ﬂjALXt—j +¢5jALYt—j]+a2ECMt—1 +{y (23)
=1

Les tests de causalité consistent a tester a Baidaests de Fisher ou de Wald, la nullité des

coefficients®,;, ¢, et a dans les équations précédentes.

2.3.3. Analyse des « chocs » et décomposition de la vagan
2.3.3.1. Analyse des « chocs »
L’analyse d'un choc consiste a mesurer I'impactlalesariation d’'une innovation sur les
variables. Le probléme de la corrélation contemiperdes erreurs sur une variable est traité,
d’'une maniére générale, par une représentatiorredurer orthogonales. Prenons I'exemple

d’'un modeéele VAR a deux variables :

Yi = &Yy, by, + e,
Yoo = @Y, by, + e,

Avec Var(g,) = g, Var (e,) = 02 etCov(e,, e,) =k # 0.
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Une variation a un instant donné d€ga une conséquence immédiate $4r puis sury,,,,

La généralisation a un modéle VAR a k variablesensite le recours a des procédure
d’orthogonalisation de matrice et s’avére donc dexg

2.3.3.2. Décomposition de la variance
La décomposition de la variance de I'erreur de igiém a pour objectif de calculer pour
chacune des innovations sa contribution a la veeade l'erreur. Par un technique
mathématique, on peut écrire la variance de I'erdeuprévision a un horizon h en fonction
de la variance de l'erreur attribuée a chacunevdesbles ; il suffit ensuite de rapporter

chacune de ces variances a la variance total gutanio son poids relatif en pourcentage.

Considérons un modéle VAR(1) a deux variabiset Y,,, la variance de l'erreur de

prévision pouty,,,, peut s’écrire :

02 () = 02 |f,(0) + ML, @) +..+ M (h =)+ 02| B, 0) + M, @) +...+ ME,(h -1

Ou lesm} sont les termes de la matrice multiplicatricealeeprésentation VAR.

Al’ horizonh, la décomposition de la variance, en pourcentdge propres innovations de

= 02|, () + M @) +...+ i (h-1)
ay,(h)

Al
Y, sur Y, est donnée par :yl( )

Et la décomposition de la variance, en pourcentdgeinnovations dé&/, sury,, , est donnée

02, M2, (0) + M2, (@) +...+ M2, (h-1)]

par :
gy, (h)

= Si un choc suE; n'affecte pas la variance de I'erreur e quelque soit I'horizon de
prévision, alorsy,, peut étre considérée comme exogene Y;aévolue indépendant
dee€, ;

= Si un choc sur€, affecte fortement (voire totalement) la variance’deeur de Y, ,

alors Y, est considérée comme endogene.

Dans la pratique, les résultats ne sont pas auagju@s mais indiquent la contribution de

chacune des variances des variables a la varianCeeatreur.
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Chapitre IIl ¢

ANALYSE DE LA CAUSALITE ENTRE
CATEGORIES DE DEPENSES PUBLIQUES
ET CROISSANCE ECONOMIQUE
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Dans ce dernier chapitre, nous avons présenté wamgpremiére section les résultats des
estimations économeétriques, ensuite nous avonggéo une analyse de ces résultats dans la

deuxieme section et enfin, nous avons formulé tesarecommandations de politiques.

3.1. Présentation des résultats économétrigues

3.1.1. Test de stationnarité des variables d’étude
Un processus est dit stationnaire si tous ses misnsent invariants pour tout changement de

I'origine du temps. L'étude de la stationnarité d&f$érentes séries de notre étude se fait a
travers des tests de stationnarité de Dickey-FAllgrmenté (ADF) et de Phillips Perron.
Tableau 7 Résultats des tests de stationnarité des variables

_ i Phillips-
Dickey-Fuller Augmenté Perron

Variables | Modéle retenu ”y .| Intégration
Probabilité Probabilité

o Retard oA
critique critique

LDP

DLDP

LADC

DLADC

LIBN

DLIBN

LIFE

DLIFE

1
2
3
4
5
6
7
8
9

LTEMP

[EnY
o

DLTEMP

=
=

LPIB

Ol oo N MMl O|lW|O|O|O| O

(IR
N

DLPIB

Source : Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

Les résultats du tableau ci-dessus montrent geail de 5%, les variables ne sont donc pas
stationnaires en niveau. Cependant, elles le soriremiére différence. De ce fait, il est
judicieux de procéder a I'étude de la cointégratas des estimations des différents modéles

de notre étude.
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3.1.2. Premier modele modele avec les Dépenses Publiques Globales

3.1.2.1. Analyse de la cointégration entre PIB, le taux d'@hois et les
dépenses publiques globales

L’analyse de la stationnarité a fait ressortir ¢ge variables ne sont pas stationnaires. Il est

donc possible qu’il existe des relations de coirgégn entre les variables. L'analyse de la
cointégration multivariée, se fait a I'aide du tdetJohansen (1988).

Tableau 8 Résultat du test de Cointégration de Johansen

Series: LPIB LTEMP LDPG

Statistique de la| Valeur Critique

trace 550 Probabilité

Hypothese nulle Valeur propre

Aucune 0,224345 14,08208 29,79707

Au plus 1 0,072614 3,412098 15,49471

Au plus 2 0,005838 0,245919 3,841466

Note:
Trace test indicates no cointegration at thé (g0el
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

Il ressort de ces résultats qu’'il n‘existe pas @tégration entre les variables car les
statistiques de la trace sont inférieures aux valeritiques au seuil de 5%. Ainsi le modéle
appropriée pour I'étude de lien de causalité eshdelele VAR. Nous allons procéder a la

détermination du nombre de retard optimal poutihestion de ce modele.

3.1.2.2. Détermination du retard optimal pour le modéle VAR

On peut utiliser trois tests possibles pour chdesietard optimal d’'un modéle VAR : le test
du maximum de vraisemblance, le test des crit€reformnation, et le diagnostic des résidus.
Cette étape est primordiale car « l'estimation dMAR(p) a k variables nécessite la
détermination dek(+ pk?) coefficients de régressions. Ce nombre trés éevéoefficients a
estimer diminue le nombre de degré de liberté assbchacun de ces estimateurs et par
conséquent leur « efficacité ». De plus, le nontlereoefficients augmente @&épour chaque
retard additionnel qu’on ajoute dans le VAR. Clgstir cela qu’il est trés utile de déterminer
I'ordre optimalp du VAR. Dans le cas de notre rapport nous allottisertla méthode du test
de critere d’information et du maximum de vraiseamge. Les résultats obtenus sont les

suivants :
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Tableau 9 Détermination du retard optimal

Variables endogenes : DLPIB DLTEMP DLDPG

286,7009 NA 1,87e-107 -13,8850%*  -13,50505*13,74765*

289,8862 5,414994 2,52e-1 -13,59431 -12,8343213,31952

292,5330 4,102432 3,52e-1 -13,27665 -12,1366512,86446

Note:
* indique le niveau de retard optimal retenu lpaest
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

De I'analyse de ce tableau, il ressort que le nemte retard optimal correspondant a la
plupart des critéres est 1, soit p=1. Le modékmpus devrions donc estimer estMAR (1-
1). Ainsi, nous procédons dans la suite a I'estinmtioun modéle VAR avec les variables

stationnaires pour I'étude de causalité au ser@srerger.

3.1.2.3. Stationnarité globale du modéle VAR :
La stationnarité globale est indispensable poue fan modéle VAR car un vecteur peut avoir

toutes ses variables stationnaires sans étre Iomergdationnaire. Cependant, en théorie il est
démontré et nous l'admettons que lorsqu'un VAR ghktbalement stationnaire alors
individuellement il I'est aussi. Ainsi, un VAR(pkEstationnaire si toutes les valeurs propres
de sa matrice caractéristique sont de module suypéé 1. Autrement, le modele VAR est
stationnaire lorsque les inverses des racines tdm@me caractéristique du modeéle sont en
valeur absolue inférieures a un (1). Dans le easadre travail, pour le VAR(1) considéré,

les inverses des valeurs propres sdnt2, y3 et leurs modules donnent :

Tableau 10 Test de stationnarité globale du VAR

Racine Module

0,637160 0,637160
0,191324 0,191324
0,058370 0,058370

Note:

No root lies outside the unit circle.

VAR satisfies the stability condition
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0
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Toutes les racines sont en valeur absolue inf@searl. On accepte HO au seuil de 5%. La

stationnarité globale est vérifiée pour notre medRBlous allons a présent estimer le modele.

3.1.2.4. Estimation du modéle avec les Dépenses Publiquesh&ks

Les résultats de I'estimation sont consignés damatleau qui suit :

Tableau 11 Estimation du modéle avec les dépenses publigiobsles

DLPIB(-1)

0,461032
(0,15265)
[ 3,02021]

DLTEMP

0,003940
(0,00517)
[0,76163]

1,097299
(0,66241)
[ 1,65653]

DLTEMP(-1)

3,875197
(6,92008)
[ 0,55999]

0,084975
(0,23452)
[ 0,36233]

13,74889
(30,0291)
[ 0,45785]

DLDPG(-1)

0,039223
(0,03607)
[ 1,08751]

-0,000239
(0,00122)
[-0,19574]

0,340847
(0,15651)
[2,17783]

R-squared

0,481013

0,005468

0,010837

F-statistic

-6,333333

-0,106044

-0,209058

Note:
Ecart type () ; statistique de Student [ ]
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

Avant toute interprétation des résultats de I'eation, il est impératif de faire les tests de
diagnostics.

3.1.2.4.1. Les tests de diagnostics
Les tests de diagnostics économétriques concertesit tests d’autocorrélation et

d’hétéroscédasticité des résidus du modele VAR.

Tableau 12 Tests diagnostics du modéle avec les dépensdigyes globales

Test d’autoccorélation

Nombre de retards LM-Stat Probabilité

1 8,929829 0,4438

Test d’hétéroscédasticité

Statistique du khi-deux

Probabilité critique

28,57320 0,8062

Source: Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0
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Test d’autoccorélation La probabilité (0,4438) est supérieure a 5%. Orjpiecl’hypothése

nulle de non corrélation des erreurs.
Test _d’hétéroscédasticité La probabilité (0,8062) est supérieure a 5%. Onepiec

I'hypothese nulle d’homocédasticité des erreurs.

Les résultats des tests montrent que les résidush&mnoscédastiques non autocorrelés et
normaux.

Le modéle vectoriel autorégressif que nous avotimésposseéde de bonnes propriétés au
regard des tests effectués. L'absence d’autoctio@lat 'homoscédasticité des résidus nous
facilite la tache pour I'analyse des liens de chigsantre la croissance économique et les
dépenses publiques globales. Ainsi, dans la s@teedchapitre, nous allons interpréter nos

résultats en nous basant sur le test de causalité.

3.1.2.4.2. Analyse de la causalité au sens de Granger

La mise en évidence de relations causales entrezdgables économiques permet une
meilleure compréhension des phénomenes économigupsay la méme, permet la mise en
place d'une politique économique optimisée. Noukserons ici la notion de causalité
développée par Granger : la variable Y1t causeald@able Y2t si la prévision de cette
derniére est améliorée en incorporant a l'analgseinformations relatives a Y1t et a son
passé. Le tableau qui suit présente les résultatest de causalité au sens de Granger entre
le PIB, le TEMP et les DPG.

Tableau 13 Résultat du test de causaldé modeéle avec les dépenses publiques globales

Variables dépendantes

Variables causales DLTEMP

0,580078 2,744104
(0,4463) (0,0976)

0,313592 0,209629
(0,5755) i (0,6471)

1,182687 0,038314
(0,2768) (0,8448)

i

i

Note:
Khi-deux et Probabilité ()
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0
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Les résultats du tableau ci-dessus montrent queail de 10%, la croissance économique
cause au sens de Granger le niveau des dépensdegi@siglobales. Cette causalité n'est pas
réciprogue, les DPG ne causent pas le niveau ceilssance économique.

Par ailleurs, aucune relation de causalité n’arés& en évidence entre le taux d’emploi et les

autres variables que sont le PIB et les DPG.

3.1.3. Deuxieme modele modele avec les Dépenses de Personnel et les [Bépen
d’'Investissements sur Budget National

3.1.3.1. Analyse dda cointégration entre PIB, le taux d’emplois, les
Dépenses de Personnel et les Dépenses d’Invest&Esesnsur
Budget National

Les variables LPIB, LTEMP, LDP et LIBN ne sont petationnaires. Il est donc possible

gu’il existe des relations de cointégration entere Variables. Le résultat de I'analyse de la

cointégration a l'aide du test de Johansen (1988)pr&senté dans le tableau qui suit.

Tableau 14 Résultat du test de Cointégration de Johansen

Series: LPIB LTEMP LDP LIBN

Statistique de la| Valeur Critique

Hypothese nulle Valeur propre Probabilité

Aucune

0,406846

trace

34,96310

a 5%

47,85613

Au plus 1

0,213470

13,02644

29,79707

Au plus 2

0,059813

2,941216

15,49471

Au plus 3

Note:

0,008318

0,350813

Le test de la trace n'indique aucune relation detégration a 5%
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

3,841466

Il ressort de ces résultats que les variables ne®as cointégrées au seuil de 58nsi la

méthode d’estimation adéquate est le modeéle VARSul# rmus procéderons a la

détermination du nombre de retard optimal poutihestion du modele de long terme.

3.1.3.2. Retardoptimal pour le modéle VAR
Nous utilisons la méthode du test de critére diimfation et du maximum de vraisemblance

pour la détermination du nombre de retard optinmalrda modélisation du VAR avec les

variables stationnarisées. Les résultats obtemide® suivants :
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Tableau 15 Détermination du retard optimal
Variables endogénes: DLPIB DLTEMP DLDP DLIBN

263,7219 NA 4,92e-11* -12,38609* -11,71054* -1A,84*

274,7040 17,57145 6,45e-11 -12,1352 -10,7841 646868

285,5624 15,20168 8,80e-11 -11,878]12 -9,851463 1,14534

Note:
* indique le niveau de retard optimal retenu jgatielst
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

De l'analyse de ce tableau il ressort que le nomtbee décalages retenu correspond a la
valeur la plus faible de la plupart des critessst p=1. Nous retenons donc VAR (1)qui

est optimal pour I'estimation du modéle.

3.1.3.3. Stationnaritéglobaledu modeéle VAR :
Un VAR(1) est stationnaire si toutes les valeuppes de sa matrice caractéristique sont de

module supérieur a 1. Autrement, le modele VAR ststionnaire lorsque les inverses des

racines du polyndme caractéristique du modéle sontaleur absolue inférieures a un (1).
Dans le cas de ce modele, les inverses des valeypses sonyl, v2, y3, y4 et leur module

donnent :

Tableau 16 Test de stationnarité globale du VAR

0,687630 0,687630

-0,051925 - 0,164204i 0,172218

-0,051925 + 0,164204i 0,172218

0,072108 0,072108

Note:

No root lies outside the unit circle.

VAR satisfies the stability condition
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

Toutes les racines sont en valeur absolue inf@searl. On accepte HO au seuil de 5%. La

stationnarité globale est vérifiée pour notre medBlous allons a présent estimer le modele.
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3.1.3.4. Estimationdu modéle

Les résultats de I'estimation sont consignés damtsdleau qui suit :

Tableau 17 Estimation du modéle avec les Dépenses de Regtet les Dépenses d’Investissement

sur Budget National

DLPIB(-1)

0,374278
(0,13201)
[ 2,83527]

DLTEMP

0,002162
(0,00500)
[ 0,43238]

1,299275
(0,48671)
[ 2,66953]

5,302682
(2,21692)
[ 2,39192]

DLTEMP(-1)

3,151865
(6,27946)
[0,50193]

0,102742
(0,23784)
[ 0,43199]

-0,323130
(23,1520)
[-0,01396]

-38,71213
(105,456)
[-0,36709]

DLDP(-1)

0,144828
(0,04317)
[ 3,35521]

0,001012
(0,00163)
[ 0,61899]

0,111409
(0,15915)
[ 0,70004]

-1,065873
(0,72491)
[-1,47036]

DLIBN(-1)

-0,010528
(0,00908)
[-1,15916]

6,46E-05
(0,00034)
[0,18783]

0,005048
(0,03349)
[0,15073]

0,067460
(0,15253)
[ 0,44226]

R-squared

0,171885

0,006302

0,181336

F-statistic

Note:

-1,857869

0,080326

-1,944347

Ecart type () ; statistigue de Student [ ]
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

3.1.3.4.1. Lestestsde diagnostics
Les tests de diagnostics économétriques concerrlest tests d’autocorrélation,

d’hétéroscédasticité et de normalité des résidunatlele VAR.

Tableau 18 Tests de diagnostics

Test d’autoccorélation

Nombre de retards LM-Stat Probabilité

1 19,04711 0,2662

Test d’hétéroscédasticité

Statistique du khi-deux

Probabilité critique

58,48021 0,9663

Source: Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

Test d’autoccorélation La probabilité (0,2662) est supérieure a 5%. Orjgiecl’hypothése

nulle de non corrélation des erreurs.

Réalisé et soutenu par Joseph Dona AKOWE Page 55



Théeme: Catégories de dépenses publiques et croissamomamique au Bénin : une étude de la
relation de causalité a I'aide des modéles VAR

Test _d’hétéroscédasticité La probabilité (0,9662) est supérieure a 5%. Onepiec

I'hypothése nulle d’homocédasticité des erreurs.

Les résultats des tests montrent que les résidusemoscédastiques et non autocorrelés.

Le modele vectoriel autorégressif que nous avotimégossede alors de bonnes propriétés
au regard des tests effectués. L'absence d’autdation et 'lhomoscédasticité des résidus
nous facilite la tache pour I'analyse des lienscdasalité entre la croissance économique
Dépenses de Personnel et les Dépenses d’Investistgesur Budget National. Ainsi, dans la

suite de ce chapitre, nous allons interpréter éssltats en nous basant sur le test de causalité.

3.1.3.4.2. Analyse de la causalité au sens de Granger

La question fondamentale qui nous préoccupe datre @tude est la relation de causalité
entre les différentes catégories de dépenses pkligt la croissance économique a travers
une modélisation VAR. La mise en évidence des ioglat causales entre les variables
economiques permet une meilleure compréhension piEmomenes économiques. De
maniére pratique, I'étude de causalité est néaesaaine formulation correcte de la politique
économique. En effet, connaitre le sens de caéisadit aussi important que de mettre en
evidence une liaison entre des variables économigue tableau qui suit présente les

résultats de I'’étude de causalité entre le PIBHBMP, les DP et les IBN.

Tableau 19 Résultat du test de causalité au sens de Granger

Variables dépendantes

Variables

causales

i

DLTEMP

0,186953
(0,6655)

DLDP

7,126367
(0,0076)

5,721269
(0,0168)

0,251936
(0,6157)

i

0,000195
(0,9889)

0,134757
(0,7136)

11,25745
(0,0008)

0,383151
(0,5359)

i

2,161955
(0,1415)

Note:

1,343646
(0,2464)

0,035280
(0,8510)

0,022720
(0,8802)

i

Khi-deux et Probabilité ()
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0
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Selon des résultats consignés dans le tableaussusgeau seuil de 1%, les dépenses de
personnel causent au sens de Granger la croissscmeomique. Cette causalité est
réciproque, l'accélération de la croissance esfaateur déterminant pour I'évolution des

dépenses de personnel.

Avec une marge d’erreur de 2%, le PIB cause au denGranger le niveau des dépenses
d’'investissement sur le budget national. Cependaaite causalité n’est pas réciproque ; les
investissements réalisés sur le budget nationaansent pas significativement le niveau de la

croissance économique.

3.1.4. Troisieme modele modele avec les Autres Dépenses Courantes et les
Dépenses d’Investissements sur Financement Extérieu

3.1.4.1. Analyse de la cointégration entre PIB, le taux d'@his, les
Dépenses de Personnel et les Dépenses d’Investssesnsur
Budget National

Les variables LPIB, LTEMP, LADC et LIFE ne sordspstationnaires. Il est donc possible

gu'il existe des relations de cointégration entere Variables. Le résultat de I'analyse de la

cointégration a l'aide du test de Johansen (1988)pr&senté dans le tableau qui suit.

Tableau 20 Test de Cointégration de Johansen
Series: LPIB LTEMP LADC LIFE

Statistique de la| Valeur critique

Trace 3 5% Probabilité

Hypothese nulle Valeur propre

Aucune 0,466328 46,54240 47,85613

Au plus 1 0,298585 20,16748 29,79707

Au plus 2 0,103156 5,271973 15,49471

Au plus 3 0,016512 0,699294 3,841466

Note:
Trace test indicates no cointegration at the G08l|
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

Il ressort de ces résultats que les variables nesas cointégrées au seuil de 58nsi la
méthode d’estimation adéquate est le modéle VARsul® mus procédons a la

détermination du nombre de retard optimal poutihestion du modele de long terme.
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3.1.4.2. Retard optimal pour le modéle VAR

Nous utilisons comme pour I'estimation du VAR préegt la méthode du test de critére
d’'information et du maximum de vraisemblance. L&suttats obtenus sont consignés dans le

tableau suivant.

Tableau 21 .Détermination du retard optimal

Variables endogenes : DLPIB DLTEMP DLADC DLIFE

262,9196

NA

5,12e-11*

-12,34598

*

-11,670438* -1AT2*

273,4068

16,77964

6,88e-11

-12,070

B34

-10,71924 1,58183

284,9726

16,19206

9,07e-11

-11,848

53

-9,821974 1,11586

Note:
* indique le niveau de retard optimal retenu paekdt
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

De l'analyse de ce tableau, il ressort que le nemte retard optimal correspondant a la
plupart des critéres est 1, soit p=1. Le modékmpus devrions donc estimer estMAR (1-
1). Ainsi, nous procédons dans la suite a I'estinmtltun modele VAR avec les variables

stationnaires pour I'étude de causalité au ser@srerger.

3.1.4.3. Stationnarité globale du modele VAR :
Un VAR(1) est stationnaire si toutes les valeuppes de sa matrice caractéristique sont de

module supérieures a 1. Autrement, le modele VARs&gionnaire lorsque les inverses des
racines du polynéme caractéristique du modéle sontaleur absolue inférieures a un (1).
Dans le cas de ce modele, les inverses des vagleypses sontl, y2, y3, v4 et leur module

donnent :

Tableau 22 Stationnarité globale dmodéle avec les Autres Dépenses Courantes et les
Dépenses d’Investissements sur Financement Extérieu

Racine Module

-0,622803 0,622803

0,597017 0,597017

0,117469 - 0,052113i

0,128510

0,117469 + 0,052113i 0,128510

Note:

No root lies outside the unit circle.

VAR satisfies the stability condition
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0
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Toutes les racines sont en valeur absolue infé@gearl. On accepte HO au seuil de 5%. La
stationnarité globale est vérifiée pour notre medBlous allons a présent estimer le modele.

3.1.4.4. Estimation du modéle
Les résultats de I'estimation sont consignés damtadleau qui suit :

Tableau 23 Estimation dunodéle avec les Autres Dépenses Courantes et [sEnbeés

d’Investissements sur Financement Extérieur

DLPIB(-1)

0,505888
(0,18253)
[ 2,77156]

DLTEMP

0,006047
(0,00612)
[ 0,98842]

2,204896
(0,97544)
[ 2,26041]

-0,413677
(2,23515)
[-0,18508]

DLTEMP(-1)

3,986352
(7,01766)
[ 0,56805]

0,093691
(0,23521)
[ 0,39833]

16,84153
(37,5027)
[ 0,44908]

111,2357
(85,9348)
[ 1,9442]

DLADC(-1)

0,017964
(0,03194)
[ 0,56240]

-0,000426
(0,00107)
[-0,39789]

0,169051
(0,17070)
[ 0,99035]

0,734813
(0,39114)
[ 1,87863]

DLIFE(-1)

-0,008960
(0,00974)
[-0,92006]

-0,000304
(0,00033)
[-0,93050]

0,072985
(0,05204)
[ 1,40239]

-0,559479
(0,11925)
[-4,69149]

R-squared

0,477696

0,018789

0,182402

F-statistic

Note:

-4,094766

0,242549

2,825877

Ecart type () ; statistique de Student [ ]
Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

3.1.4.4.1. Lestests de diagnostics
Les tests de diagnostics économétrigues concerrlest tests d’autocorrélation,

d’hétéroscédasticité et de normalité des résidunatlele VAR.

Tableau 24 Tests de diagnostics dnodéle avec les Autres Dépenses Courantes et les
Dépenses d’Investissements sur Financement Extérieu

Test d’autoccorélation

Probabilité
0.0812

Nombre de retards LM-Stat
1 24.39634

Test d’hétéroscédasticité

Probabilité critique

Statistique du khi-deux

94.48632 0.1283

Source: Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0
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Test d’autoccorélation: La probabilité (0,0812) est supérieure a 5%. Omrepiecl’hypothése

nulle de non corrélation des erreurs.

Test _d’hétéroscédasticité La probabilité (0,1283) est supérieure a 5%. Onepiec

I'hypothése nulle d’homocédasticité des erreurs.

Les résultats des tests montrent que les résidudemoscédastiques et non autocorrelés.

Le modele vectoriel autorégressif que nous avotimégossede alors de bonnes propriétés
au regard des tests effectués. L'absence d’autdation et 'lhomoscédasticité des résidus
nous facilite la tache pour I'analyse des lienscdasalité entre la croissance économique
Dépenses de Personnel et les Dépenses d’Investisgesur Budget National. Ainsi, dans la

suite de ce chapitre, nous allons interpréter éssltats en nous basant sur le test de causalité.
3.1.4.4.2. Analyse de la causalité au sens de Granger

La mise en évidence de relations causales entrevdgables économiques permet une
meilleure compréhension des phénomenes économigupsay la méme, permet la mise en
place d'une politique économique optimisée. Noulserons ici la notion de causalité
développée par Granger : la variable Y1t causealdable Y2t si la prévision de cette
derniere est améliorée en incorporant a l'analgseidformations relatives a Y1t et a son
passé. Le tableau qui suit présente les résulaat®ide de causalité entre le PIB, le taux

d’emploi, les autres dépenses courantes et lestisgements sur financements extérieurs.

Tableau 25 Résultat du test de causalité au sens de Gradgenodéle avec les Autres Dépenses
Courantes et les Dépenses d’'Investissements sanéément Extérieur

Variables dépendantes

Variables causales

i

DLTEMP

0,976978
(0,3229)

DLADC

5,109460
(0,0238)

0,034254
(0,8532)

0,322676
(0,5700)

i

0,201668
(0,6534)

1,675524
(0,1955)

0,316292
(0,5738)

0,158316
(0,6907)

i

3,529266
(0,0603)

Note:

0,846513
(0,3575)

Khi-deux et Probabilité ()

Réalisé a partir des résultats d’Eviews5.0

0,865839
(0,3521)

1,966688
(0,1608)

i
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Les résultats du tableau ci-dessus montrent quéall sle 3%, le PIB cause au sens de
Granger les autres dépenses courantes. Cependales dépenses d’investissement sur
financement extérieur, ni les autres dépenses otagae causent significativement au sens

de Granger le Produit Intérieur Brut (PIB).

Par ailleurs les autres dépenses courantes caasergens de Granger les dépenses

d’'investissement sur financement extérieur. Cedtesalité n’est pas réciproque.

Les résultats obtenus a travers I'étude de la tgusatre différentes catégories de dépenses
publiques et croissance économique seront apprisfandravers les analyses de réactions

impulsionnelles et de la décomposition de la vagan

3.1.5. Analyses des impulsions et de la décompositionadeakiance
Dans le souci d’'une analyse approfondie de cedtaésunous allons nous baser sur I'analyse
des impulsions et des décompositions de variance.

3.1.5.1. Analysedes impulsions

La fonction de réponse impulsionnelle représergtfet d’'un choc d’une innovation sur les

valeurs courantes et futures des variables endegé&hechoc sur une variable peut affecter
directement la méme variable, mais il se transmategnent aux autres variables a travers la

structure dynamique du VAR.

La figure ci-dessous décrit les réactions des bbesaendogenes suite aux variations des
innovations des variables qui les causent. L’amaties cette figure montre que certains effets
persistent et ne disparaissent pas avant la dixggriede. Mais d’autres disparaissent en fin
de compte aprés une période de persistance ; cmajuén évidence le caractére transitoire

des chocs entre ces variables.

De fagon spécifique, les effets des différentegabéas sont les suivants :

» Un choc positif sur les dépenses publiques glokmlas effet positif qui persiste dans
le temps sur la croissance économique ;

* Une augmentation du Produit Intérieur Brut a ureteffistantané et positif sur les
dépenses publiques globales. Cet effet persisteldaemps ;

* Un choc positif sur les dépenses de personnel affet positif sur la croissance
economique. Cet effet est persistant ;

e Cependant, les investissements réalisés sur lspwees intérieures ont un effet

négatif sur le produit intérieur brut ;
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Une croissance du Produit Intérieur Brut a un effesitif et instantané sur les
dépenses de personnel et sur les dépenses d'ssasBnt réalisés sur le budget
national ;

Un choc positif sur les dépenses de personnel grodieffet positif et instantané sur
les investissements réalisés sur budget national. effet devient négatif des la
deuxieme année avant de s’afficher positif et ptast a partir de la troisieme année ;
Une augmentation des autres dépenses courantesfieupositif qui s’estompe des la
septieme année sur la croissance économique ;

Réciproguement, un choc positif sur la croissarmm@mique a un effet positif et
instantané sur les autres dépenses courantestf@atisparait a partir de la neuvieme
annee ;

L’effet d’'un choc positif sur les investissemerdslisés avec le financement extérieur
sur le Produit Intérieur Brut est négatif et s’egpe des la cinquiéme année ;

Une augmentation du niveau de la richesse nati@ateeffet positif et instantané qui
s’annule a partir de la sixieme sur les dépensgweabtissement réalisées avec le
financement extérieur ;

Un choc positif sur les autres dépenses courantesedfet positif et instantané sur les
investissements réalisés sur financement extériget. effet s’estompe a partir de

cinquieme année.

3.1.5.2. Analyse de la décomposition de la variance

La décomposition de la variance de I'erreur de igiém a pour objectif de calculer pour

chacune des innovations sa contribution a la veeiae I'erreur en pourcentage. Quand une

innovation explique une part importante de la varéade I'erreur de prévision, on en déduit

gue I'économie étudiée est trés sensible aux chifestant cette série.

Les résultats de la décomposition de la variannedmnnés dans les tableaux ci-dessous.

Pour le premier modele, ces résultats indiquent que

La variance de I'erreur de prévision de la croissadconomique est due a 94,6% a ses
propres innovations. Les innovations des DépensddigRes Globales induisent
I'erreur de prévision de la croissance économiq8eéo et celles du Taux d’Emploi a
1,7% ;

La variance de I'erreur de prévision des dépengbBques globales est due & 74,7% a
ses propres innovations, a 23,9% aux innovationta dgoissance économique et a

1,4% celle du taux d’emploi.
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S’agissant du deuxiéeme modele, ces résultats nmirgue :

» Lavariance de I'erreur de prévision de la croissadconomique est due a 75,1% a ses
propres innovations, a 21,9% les innovations dgmemges de personnel, a 2% les
innovations des dépenses d’investissement sur budtjenal et a 1% les innovations
du taux d’empiloi ;

* La variance de I'erreur de prévision des dépensgsetdsonnel est due a 79,8% a ses
propres innovations, a 19,4% les innovations dertéassance économique, a 0,4%
celles des dépenses d’investissement sur budgeinabet a 0,4% celles du taux
d’emploi ;

e La variance de I'erreur de prévision des dépen$egedtissement sur budget national
est due a 83,7% a ses propres innovations, a €8%iovations du PIB, a6,9% les
innovations des dépenses de personnel et a 1,886 deltaux d’emploi.

Enfin, concernant le troisieme modéle, ces résuitatiquent que :

» Lavariance de 'erreur de prévision de la croissattonomique est due a 97,6% a ses
propres innovations, a 1,3% aux innovations du tHarploi, 2a0,8% aux innovations
des investissements réalisés sur le budget natbrzad,3% celles des autres dépenses
courantes ;

e Lavariance de I'erreur de prévision des autregdggs courantes est due a 48,2% aux
innovations de la croissance économique, a 46,8¥sgropres innovations, a 2,7%
aux innovations des dépenses d’investissemensééalisur le financement extérieur
et a 2,3% a celles du taux d’emploi ;

* La variance de l'erreur de preévision des investiss®s réalisés sur le financement
extérieur est due a 84,9% a ses propres innova@ob9% les innovations du produit
intérieur brut, a 4,7 les innovations des autrggedses courantes et a 4,6% celles du

taux d’emploi.

3.2. Discussion des résultats et recommandations

L'objet de cette section est de faire une analyse résultats obtenus lors des phases
descriptive et économeétrique de notre travail. uegdsincipal est de s’en servir pour faire
des recommandations a I'endroit des différentsuastele la politique économique au
Bénin.
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3.2.1. Analyse des résultats et comparaison avec les &waaeerieures
L’'analyse économétrique nous a permis d'étudierrdition de causalité entre les

différentes catégories de dépenses publiques @blasance économique au Bénin. En
complément a l'analyse descriptive, elle nous pemeeprouver que seule la premiére
hypothése est vérifiée.

3.2.1.1. Analysede la causalité du PIB sur les différentes catémpsrde
dépenses publiques

Le PIB cause au sens de Granger les dépenses yrsblgiobales au seuil de 10%, les

dépenses de personnel au seuil de 1% et les dépeipeestissement sur budget national

avec une marge d’erreur de 2%.

Ces résultats sont consolidés par ceux obtenusleseéponses des impulsions et I'analyse
de la décomposition de la variance. Une augmentatio Produit Intérieur Brut a un effet
instantané et positif qui persiste dans le tempdesudépenses publiques globales. Il a aussi
un effet positif et instantané sur les dépensepealsonnel, les autres dépenses courantes et
sur les dépenses d’investissement réalisés suidigeb national.

Les innovations de la croissance économique indtulaesariance de I'erreur de prévision des
dépenses publiques globales a 23,9%, celle deliede prévision des dépenses de personnel

a 19,4% et a la dispersion de 'erreur de prévisies autres dépenses courantes a 48,2%.

Le regain d’activité au Bénin génere des ressowsupplémentaires qui sont consacrées aux
différentes catégories de dépenses publiques. Gittetion montre que les ressources de

I'Etat sont bien consacrées aux dépenses de sineEra

Cependant, la croissance économique ne cause paereu de Granger les dépenses
d’investissements réalisés sur le financement iexterCet état de chose s’explique par le
caractére exogene de cette catégorie d’investisseque nous avons dans les pays en voie de
développement. Le niveau de ces dépenses dépelad qimlité des négociations avec les
partenaires techniques et financiers dans une gramesure et du respect des normes

économiques internationales dans une moindre mesure

3.2.1.2. Analyse de lacausalitédes différentes catéqgories de dépenses
publiques sur le PIB

Selon les résultats des différents tests de céfisple nous avons réalisés dans cette étude, la

croissance économique est causée par les dépaenpessonnel. L'analyse complémentaire a
travers les réponses des impulsions indique quiat ositif sur les dépenses de personnel

produit un effet positif et persistant. Aussi, Bdyse de la décomposition des variances n’a-t-
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il fait que confirmer ces résultats. Les innovasiades dépenses de personnel induisent la

variance de I'erreur de prévision de la croissawmmomique a 21,9%.

De ce fait, les dépenses de personnel dans lesitigazonomique du Bénin relance de fagon
significative la croissance économique. Dans ceeste, elles constituent un outil de relance
de la demande. De ce fait, les mesures de politgoeomique au Bénin peuvent préconiser
dans la limite des ressources disponibles, la celale 'économie a court et moyen termes
par le paiement des arriéerés de salaire, le condrlerdu déficit de personnel dans les
administrations a travers des nouveaux recrutemehtameélioration du traitement des

travailleurs. Toutefois, ces mesures doivent éorduites avec prudence pour éviter des

effets inflationnistes et le non respect des @#éate convergence.

Toutefois, les autres catégories de dépensessetléjgnses publiques prises globalement ne
causent pas au sens de Granger la croissance égorornes autres dépenses courantes ne
causent pas la croissance économique. Cette cmtéger dépenses est constituée
essentiellement des dépenses de fonctionnemerEtde ¢t des dépenses de transfert. Les
acquisitions pour le fonctionnement de I'administra sont constituées essentiellement des
importations. Une telle catégorie de dépenses Eetl'n’est pas de nature a relancer la
croissance économique gage du développement. Ugmeatation de cette catégorie de
dépense ne peut impacter que le niveau des astolét® pays fournisseurs des différents biens
de consommation de l'administration. Il est donahsotable que la consommation de

'administration soit orientée vers la productiocdle.

Les dépenses d’investissement sur le budget natomat pas un effet causal sur I'activité
économique. Le niveau des crédits accordés a aestissements demeure faible et ne
parvient pas a créer un environnement éconontgpable de relancer les activités. Cet état
de chose serait aussi d0 a la qualité des investmsts réalisés. Dans la pratique, une part
non moins importante de ces crédits est utilisés [@fonctionnement des projets et pour des
acquisitions qui ne sont pas de nature a influedagectement l'activité économique. Cette
situation met en évidence une faiblesse au nideda Chaine Programmation, Planification,

Budgétisation et Suivi-Evaluation (PPBS).

Par ailleurs, les dépenses d’investissement s@andement extérieur ne causent pas la
croissance économique. Il convient de rappeler tue des premiers caractéres des
investissements publics financés sur ressourcesiextes est de permettre la réalisation
d’ouvrages dont le financement n’est généralemastassuré par le Secteur Privé ou ne peut

étre supporté que partiellement par le Budget Matidl s’agit notamment d’investissements
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d’intérét général parmi lesquels figurent, en pearhieu les travaux de grandes infrastructures
et les équipements sociaux d’'une certaine dimensiarréalisation de ces ouvrages devrait
impacter les activités & moyen et long termes. akdrs notre analyse, les investissements
financés sur ressource extérieures ne sont pasa@B, leur impact sur la Croissance est
limité. Cette situation confirme la note "D" qu’atenue le Bénin lors des évaluations PEFA
en 2007 et 2014 pour ce qui concerne la dimendfvatijues des bailleurs de Fonds". Cette
situation montre une faiblesse de la prise en cemdans les pratiques des principes de la
Déclaration de Paris sur l'efficacité de l'aide @éveloppement et du Programme d'Action

d'Accra.

Ces résultats confirment ceux qu’avaient obtenusnKdpodote et Bationo en 2009. En effet,
en 2009, Hounkpodote et Bationo ont étudié I'héén#ité de la causalité entre dépenses
publiques et croissance economique dans les paygERIOA. Les résultats de cette étude
de la causalité au sens de Granger selon I'apprdehieoda et Yamamoto, ont montré qu’au
Bénin, les dépenses publiques ne causent paritsance économique alors que le PIB cause
les dépenses publiques.

Nubukpo (2007) n'a pas trouvé une relation sigaifie® entre dépenses publiques et
croissance économique pour la majorité des payd'WeEMOA a long terme. Cette

relation est par contre négative au Bénin et aueNigt positive au Sénégal mais non
significative en Cote d'lvoire et au Mali. De mérdeho (2008) en utilisant la méthodologie
économétrique proposée par Toda et Yamamoto (189b)pas obtenu d'effet positif

significatif des dépenses publiques sur la croiss&tonomique de I'économie ivoirienne.

Selon ces auteurs, les résultats obtenus confirlaetdifficulté a établir avec certitude le sens,
la nature et la portée de I'impact des dépensedigoals sur la croissance. Toutefois, ils
affirment que ces résultats confirment la loi degex. En effet, d’aprés cette loi, « plus la
société se développe, plus I'Etat est dispendiewe»qui signifie que la part des dépenses

publiques dans le PIB augmente avec le revenwgpar t
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Encadré 2 : Déclaration de Paris et le Programme d'Action d'fscc

Au-dela des principes sur l'efficacité de l'aideDleclaration de Paris(2005)
présente une feuille de route pratique et oriem&¥s l'action pour améliorer la
gualité de l'aide et son impact sur le développémenDéclaration de Paris met
en avant les cing principes fondamentaux pour eefidrde plus efficaceles
receveurs d'aide doivent désormais d'élaborer lguagres stratégies nationales
de développement avec leurs parlements et élec{@msropriation) ; les
donneurs doivent soutenir ces strategegyiiemeni et travailler a accorder
leurs efforts dans les paysafmonisation); les politiques de développement sont
orientées vers l'atteinte de buts précis et |'aradion du suivi de ces objectifs
(résultats); et Les donneurs et les partenaires sont responsabkesédultats
obtenus.

Prévue pour renforcer la mise en ceuvre de la Daarde Paris, |Brogramme
d'Action d'Accra (2008) fait le bilan des progres et établit un pangme pour
accélérer le déploiement vers la réalisation dgsctifs de Paris. Elle propose les
trois principaux domaines d'amélioration que sonAppropriation, le
Partenariats inclusifset le Développement des capacit@onstruire la capacité

des pays pour gérer leur propre future repose aussieur du PAA).

Source: OCDE, Déclaration de Paris sur l'efficacité de kb au développement et le
Programme cAction d'Accr

3.2.1.3. Analysede la relation de causalité entre des différentetéqgories
de dépenses publigues

Les autres dépenses courantes ont un effet causkssdépenses d’investissements réalisés

sur financement extérieur. Un choc positif surdares dépenses courantes a un effet positif
et instantané sur les investissements réaliséfirmncement extérieur. Les autres dépenses
courantes sont constituées essentiellement dessEpde fonctionnement et des dépenses de

transfert. L’accord de principe et le décaissenusd crédits des partenaires étrangers sont
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dépendants du fonctionnement de l'administratiotragers la procédure des différentes

négociations.

3.2.2Vérification des hypothéses
Notre travail nous permet de prouver que la presnigpothese relative au lien de corrélation
entre les différentes catégories de dépenses peBlig@t le PIB est vérifiée. L'analyse
descriptive des différentes catégories de dépepabliques en lien avec le PIB révéle
globalement que ces dépenses sont fortement cesrééec la croissance économique. Le
coefficient de corrélation entre le PIB et les DR&3,DP, les ADC, les DIBN et les DIFE est
respectivement 97,0%, 94,6%, 97,1%, 81,2% et 89,7%.

Pour ce qui concerne les deuxiéme et troisieme thgges relatives a l'existence d’une
causalité bi-directionnelle entre la croissance néotque et chacune des difféerentes
catégories de dépenses publiques, elles ne sontvpaBées. En effet, I'analyse
économétrigue nous montre que seules les dépemrsegrdonnel qui causent au sens de
Granger la croissance économique avec une margeeufede 1%. Cependant, elle nous
révele aussi que le PIB cause au sens de Grargydépenses publiques globales au seuil de
10%, les dépenses de personnel au seuil de 1% defeenses d’investissement sur budget

national avec une marge d’erreur de 2%.

3.2.3. Recommandations
A la lumiére des analyses précédentes, nous pouainesles recommandations suivantes

pour un systeme budgétaire plus performant au Bénin

¥~ Repenser le mode de fonctionnement de I'administrain publique

Les acquisitions de I'administration pour son fommhement sont des biens importés qui
ne contribuent gere a la création de richessampbrte donc que certaines dispositions
soient prises en vue de limiter cette catégoridégenses. Cet objectif pourrait étre atteint

a travers l'informatisation accrue et le développetdes réseaux informatiques.

&~ Procéder a une gestion prudentielle des dépensesphrsonnel

Les mesures communautaires préconisent une liontalil ratio de la masse salariale sur
les recettes fiscales a 35%. Aussi, 'augmentadi@cette catégorie de dépenses pourrait-
elle engendrer des effets inflationnistes sur lég&rénts marchés de consommation
intérieure. Toutefois, il nous revient d’attireatfention des autorités sur le rdle moteur de

la relance des activités des dépenses de persdimelen veillant a leurs effets néfastes,
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un espace capital doit étre réservé aux dépenspsrdennel dans le budget général de
I'Etat.

¢~ Revoir le mode d’exécution des travaux d’infrastrutures

La plupart des travaux d’infrastructures routiegebatiment sur financement extérieur est
réalisés par les entreprises étrangeres. Parfmig, |€ matériel est importé du pays

partenaire. Ces dispositions sont souvent contedaes les protocoles d'accord de

financement. Cependant, il est capital d’'attiratténtion des autorités politiques sur le
préjudice que cela cause a I'économie nationaeddlvent donc veiller aux contenus des
accords afin que les entreprises béninoises ex#detetravaux en vue de la relance de la

croissance économique.

¢~ Procéder au renforcement de la Chaine Programmatign Planification,
Budgétisation et Suivi-Evaluation (PPBS) en vue ddatteinte des objectifs

assignés aux différentes catégories de dépenseslmues

&~ Améliorer les mesures de recouvrement des recettds I'Etat
Les analyses ont montré I'importance du niveau réesttes fiscales dans la politique
budgétaire du Bénin. Il est nécessaire que les messoient prises afin de booster le
niveau actuel des recettes. Pour y arriver, il fail@nener les actions suivantes :
- la maitrise progressive du secteur informel ;
- laréduction des exonérations hors code accord&redeg actes reglementaires ;
- une gestion saine et transparente des financegjpeblpour susciter la fierté du
contribuable a participer au développement et reefason civisme fiscal ;
- l'application rigoureuse des textes sur la répogsde la fraude et de la corruption
fiscales ;
- la poursuite de I'informatisation des administraidiscales ;
- la dématérialisation des procédures de déclaratidinsde limiter les contacts

entre contribuables et fonctionnaires.

¢~ Rendre plus efficace la gestion des projets d’'inveéssements au Bénin
La part des crédits d’investissement consacréeoagtibnnement des projets n’'est pas
négligeable. Il importe donc de faire un arbitragevue d’'une gestion rationnelle de ces
crédits. Aussi, convient-il d'attirer I'attentioned décideurs sur la nature des projets et leur

pertinence.
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&~ Améliorer la pratique des bailleurs
La pratique des bailleurs dans la gestion de I'gidbligue au développement ne favorise
guere une éclosion économique dans les pays eoggeenent en particulier au Bénin. La
Déclaration de Paris (2005) et le Programme dwaatldccra (2008) sont intervenus dans ce

cadre en vue d’'une amélioration de la gestion patieinte des objectifs.
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CONCLUSION

Dans ce travalil, les relations de causalité ende différentes catégories de dépenses
publiques et le produit intérieur brut ont été éad a I'aide des modéle VAR. Cette relation
de causalité entre les catégories de dépensegpebliet la croissance économique reste
encore non élucidée au Bénin. L'objet de la présémide était de déterminer de facon

economeétrique le sens de causalité dans le cascdadmie béninoise.

L’analyse de I'évolution des différentes catégodesdépenses publiques en lien avec le PIB
révéle globalement que ces dépenses sont fortesomélées avec la croissance économique.
Cette situation indique I'existence d’'une évenwiedllation de causalité entre ces différentes

variables et la croissance économique.

La spécification économétrique nous a permis daatil trois modeles économétriques. Le
premier modéle comporte les variables que sontle B taux d’emploi et les dépenses
publigues globales. Le deuxiéme prend en compiiBe le taux d’emploi, les dépenses de
personnel et les investissements sur budget natioadroisieme équation comporte le PIB,
le taux d’emploi, les autres dépenses courantekesetinvestissements sur financement

extérieur.

Les résultats de ces estimations ont montré gquessés dépenses de personnel causent le
PIB au sens de Granger. Les autres catégories pinsks n'ont pas d’effet causal sur la
croissance économique. Les dépenses de personneténpeent de ce fait a relancer la
demande et donc la croissance. Le niveau des anatt@gories de dépenses et la procédure de
leur financement ne leur permet pas de jouer efficeent leur role dans l'appareil

économique.

Cependant la croissance économique cause les @speuiliques globales, les dépenses de
personnel, les autres dépenses courantes et lensépd’investissements réalisés sur le
budget national. Le regain d’activité au Bénin géndes ressources supplémentaires qui sont
consacrées aux différentes catégories de dépenbkgues.
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ANNEXES
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ANNEXE 1 : séries des variables de I'étude

2012 1287,20 530,37 802,78 279,3
2013 1359,80 762,90 913,60 300,72

306,1
325,72

129,60 7087 72,10
13376 ,3154 72,60

PB | P | DPG | DP | ADC IBN IFE TEMP
ANNEE ™
En milliards de FCFA (En %)
1970 | 288,70 | 15,61 8,20 6,00 1,40 0,24 0,60 7191
1971 | 28450 | 14,49 8,30 6,20 1,50 0,50 0,10 7191
1972 | 302,80 | 19,27 | 10,57 7,20 1,50 0,30 1,57 71,91
1975 | 30880 | 2948 | 2420] 940 2,00 9,3 3,5 71,92
1976 | 31140| 31,46| 3240] 9,60 2,10 13,9p 6,8 71,92
1977 | 327,00 29,99 | 3800]  10,9( 3,00 16,90 7,2p 71,91
1978 | 33090 | 2880| 3090] 9,90 3,70 11,9p 5,4p 71,90
1979 | 35260 | 37,80 | 47,10]  14,4( 4,30 19,50 8,9p 71,90
1980 | 39360| 39,89 | 7838]  16,3( 7,90 2890 2528 0719
1981 | 429580 | 42,0| 11059 17,79  27,6( 3760 27,60 9071
1982 | 44180 | 4443| 12846 1829 2837 3540 4640 0171
1983 | 42360 | 4690 | 129,35 36,2 23,7( 2395 4550 9171
1984 | 45890 | 49,49 | 107,85 36,3 25,0 3,65 42,90 9171,
1985 | 49390 | 52,23| 10315 4327  28,7% 2,56 28,60 9171,
1986 | 504,30 | 41,49 | 10453 44,08  28,5¢ 6,52 2535 9071,
1987 | 46803| 39,78| 97,10] 4173 28,6 3,42 2330 1719
1988 | 48863 | 4636| 97,13] 40,80 228" 3,60 2988 1719
1980 | 47494| 3749| 78,90 36,9 16,1( 1,40 2450 2719
1990 | 51750 | 44,43 | 8222] 36,3 19,03 0,90 26,00 5719
1991 | 539,70 | 49,22 | 8540 37,3 19,9( 1,60 26,60 0719
1992 | 55550 | 59,25 |  8520] 3920  21,9¢ 1,50 22,60 0719
1993 | 587,90 | 57,00 90,30| 37,70 24,1 3,00 2550 0719
1994 | 59950 | 100,70| 13550 4570 36,40 3,50 4990 0171
1995 | 63520 | 132,80] 19104 5390 5890 1330 6500 1,917
1996 | 66340 | 12810 192370 5820 62,30 7,30 6450 9271
1997 | 701,40 | 159,90| 21400 6200 6830 11,90 71,80 1,967
1998 | 72930 | 181,96| 20845 6457 6644 1496 6248 2,007
1999 | 76830| 20080 23846 6630 8376 2190 6650 1,907
2000 | 80553 | 197,05| 31099 7267 121,83 2900 87,45 71,80
2001 | 85599 26065 31837 7910 13942 4670 53,10 71,70
2002 | 89371 26525] 3408 90,05 15502 4636 49,25 7193
2003 | 928,38 | 28401 44515 10572 20365 62,38 7340 7191
2004 | 957.45| 31140] 42180 11830 17290 6120 69,80 71,92
2005 | 984,86 | 27317| 48781 13490 20871 7630 67,90 71,93
2006 | 102183 38508 47250 13500 21693 5580  064)8 71,96
2007 | 1069,11| 349,33 580,01 143J0 23851 8520 2013, 72,05
2008 | 1122,74| 441,20 62944 18244 272,30 10530 4069, 71,80
2009 | 115260 362,70) 780,70 22590 25250 22160 7080 71,80
2010 | 118270 502,26] 66387 23870 24803 10115 9975/ 72,00
2011 | 1221,34] 48612] 72724 2530 24750 10748 101 72,00
6 2
9 4
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ANNEXE 2 : Analyse de la décomposition de la variance desiesre
v' Décomposition de la variance des erreurs du premieiele

Variance Decomposition of DLPIB:

Période S.E. DLPIB DLTEMP DLDPG
1 0.044040 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.050452 96.84662 1.136586 2.016793
3 0.052761 95.52136 1.517649 2.960989
4 0.053664 95.00182 1.654041 3.344135
5 0.054025 94.79567 1.706536 3.497792
6 0.054171 94.71295 1.727402 3.559651
7 0.054230 94.67955 1.735803 3.584652
8 0.054254 94.66602 1.739202 3.594781
9 0.054264 94.66053 1.740580 3.598888
10 0.054267 94.65831 1.741139 3.600555

Variance Decomposition of DLTEMP:

Period S.E. DLPIB DLTEMP DLDPG
1 0.001493 0.615538 99.38446 0.000000
2 0.001508 1.876658 98.03939 0.083956
3 0.001511 2.211255 97.70106 0.087689
4 0.001512 2.318569 97.58270 0.098733
5 0.001513 2.358549 97.53625 0.105206
6 0.001513 2.374338 97.51755 0.108111
7 0.001513 2.380694 97.50998 0.109325
8 0.001513 2.383268 97.50691 0.109823
9 0.001513 2.384312 97.50566 0.110025
10 0.001513 2.384735 97.50516 0.110107

Variance Decomposition of DLDPG:

Period S.E. DLPIB DLTEMP DLDPG
1 0.191108 8.368034 0.267002 91.36496
2 0.213123 17.14305 0.857830 81.99912
3 0.221382 21.18253 1.166805 77.65067
4 0.224704 22.83140 1.292656 75.87595
5 0.226048 23.49459 1.343097 75.16231
6 0.226593 23.76193 1.363403 74.87466
7 0.226814 23.87005 1.371611 74.75834
8 0.226903 23.91386 1.374937 74.71120
9 0.226940 23.93163 1.376286 74.69208
10 0.226954 23.93884 1.376833 74.68433

Cholesky Ordering: DLPIB DLTEMP DLDPG
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Variance Decomposition of DLPIB:

Period S.E. DLPIB DLTEMP DLDP DLIBN
1 0.039687 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.048811 80.41315 0.815888 16.76593 2.005029
3 0.052071 77.13775 0.932446 19.94848 1.981326
4 0.053521 76.04482 0.966313 21.00841 1.980463
5 0.054200 75.53155 0.982797 21.50073 1.984927
6 0.054518 75.29760 0.990335 21.72557 1.986499
7 0.054668 75.18937 0.993812 21.82962 1.987194
8 0.054739 75.13857 0.995444 21.87845 1.987530
9 0.054772 75.11464 0.996214 21.90146 1.987687
10 0.054788 75.10334 0.996577 21.91232 1.987762
Variance Decomposition of DLTEMP:
Period S.E. DLPIB DLTEMP DLDP DLIBN
1 0.001503 0.101843 99.89816 0.000000 0.000000
2 0.001522 0.702258 98.23957 0.980550 0.077626
3 0.001529 1.303131 97.46132 1.157734 0.077816
4 0.001532 1.538806 97.04195 1.329843 0.089405
5 0.001534 1.647590 96.84593 1.412806 0.093677
6 0.001534 1.699611 96.75425 1.450561 0.095578
7 0.001535 1.724148 96.71088 1.468467 0.096501
8 0.001535 1.735733 96.69039 1.476942 0.096937
9 0.001535 1.741210 96.68070 1.480946 0.097143
10 0.001535 1.743800 96.67612 1.482839 0.097240
Variance Decomposition of DLDP:
Period S.E. DLPIB DLTEMP DLDP DLIBN
1 0.146325 3.066102 0.297275 96.63662 0.000000
2 0.157061 14.71367 0.270748 84.97107 0.044512
3 0.162643 17.34112 0.355017 81.99554 0.308319
4 0.165151 18.41516 0.397154 80.82087 0.366824
5 0.166298 18.93137 0.413737 80.26557 0.389324
6 0.166840 19.16909 0.421572 80.00875 0.400594
7 0.167096 19.28010 0.425268 79.88877 0.405864
8 0.167217 19.33240 0.427004 79.83227 0.408334
9 0.167274 19.35707 0.427823 79.80561 0.409500
10 0.167301 19.36873 0.428210 79.79301 0.410050
Variance Decomposition of DLIBN:
Period S.E. DLPIB DLTEMP DLDP DLIBN
1 0.666502 0.132744 1.395759 1.454279 97.01722
2 0.710311 6.748639 1.827794 5.615737 85.80783
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3 0.716831 7.066154 1.845098 6.541324 84.54742
4 0.718733 7.278182 1.846615 6.766566 84.10864
5 0.719569 7.398641 1.845668 6.838595 83.91710
6 0.719976 7.453026 1.845416 6.876892 83.82467
7 0.720169 7.478570 1.845306 6.895105 83.78102
8 0.720259 7.490681 1.845250 6.903638 83.76043
9 0.720302 7.496404 1.845224 6.907675 83.75070
10 0.720323 7.499109 1.845212 6.909584 83.74609

Cholesky Ordering: DLPIB DLTEMP DLDP DLIBN

v' Décomposition de la variance des erreurs du tmisignodéle
Variance Decomposition of DLPIB:
Period S.E. DLPIB DLTEMP DLADC DLIFE

1 0.044566 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.051161 97.91003 1.023824 0.248367 0.817778
3 0.053410 97.84308 1.150845 0.252573 0.753503
4 0.054172 97.62462 1.265378 0.268974 0.841028
5 0.054450 97.62067 1.277823 0.268389 0.833122
6 0.054546 97.59224 1.292102 0.270365 0.845293
7 0.054581 97.59188 1.293500 0.270259 0.844359
8 0.054593 97.58801 1.295368 0.270524 0.846097
9 0.054598 97.58797 1.295527 0.270508 0.845992
10 0.054599 97.58744 1.295773 0.270544 0.846241

Variance Decomposition of DLTEMP:

Period S.E. DLPIB DLTEMP DLADC DLIFE
1 0.001494 0.324556 99.67544 0.000000 0.000000
2 0.001525 1.789314 96.52062 0.631835 1.058233
3 0.001529 2.235183 95.98365 0.692798 1.088367
4 0.001530 2.291647 95.87206 0.692334 1.143962
5 0.001530 2.327304 95.82519 0.692315 1.155194
6 0.001530 2.332765 95.81210 0.692649 1.162490
7 0.001530 2.337240 95.80584 0.692633 1.164286
8 0.001530 2.337891 95.80406 0.692685 1.165362
9 0.001530 2.338475 95.80320 0.692684 1.165639
10 0.001530 2.338553 95.80296 0.692691 1.165799

Variance Decomposition of DLADC:

Period S.E. DLPIB DLTEMP DLADC DLIFE
1 0.238162 27.98682 1.064820 70.94837 0.000000
2 0.278330 42.38763 1.499880 54.27918 1.833309
3 0.292373 45.71754 2.215291 49.51745 2.549719
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4 0.297852 47.54298 2.188975 47.71638 2.551660
5 0.299689 47.93320 2.252497 47.15047 2.663827
6 0.300396 48.15819 2.247111 46.92908 2.665617
7 0.300631 48.20457 2.255375 46.85792 2.682131
8 0.300722 48.23309 2.254576 46.82952 2.682818
9 0.300752 48.23863 2.255700 46.82040 2.685269
10 0.300764 48.24226 2.255584 46.81672 2.685431

Variance Decomposition of DLIFE:

Period S.E. DLPIB DLTEMP DLADC DLIFE
1 0.545731 5.385812 0.446041 4.646138 89.52201
2 0.635875 4.007252 4.344759 5.068795 86.57919
3 0.668488 5.829964 4.300136 4.773922 85.09598
4 0.679907 5.648822 4.522083 4.737671 85.09142
5 0.684566 5.866653 4.522725 4.703739 84.90688
6 0.686237 5.838912 4.552597 4.698664 84.90983
7 0.686924 5.867349 4.553138 4.693876 84.88564
8 0.687173 5.863129 4.557428 4.693111 84.88633
9 0.687275 5.866906 4.557575 4.692422 84.88310
10 0.687312 5.866272 4.558197 4.692305 84.88323

Cholesky Ordering: DLPIB DLTEMP DLADC DLIFE
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ANNEXE 3: Réponses impulsionnelles

Response of DLDPG to Cholesky Response of DLPIB to Cholesky
One S.D. DLPIB Innovation One S.D. DLDPG Innovation
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Response of DLPIB to Cholesky Response of DLADC to Cholesky
One S.D. DLADC Innovation One S.D. DLPIB Innovation
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